BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: AXTEL TRIMESTRE: 04 ANO: 2015
AXTEL, SAB. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 21,928,639 20,985,098
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 6,227,089 5,804,383
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2,575,222 2,697,835
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 2,893,017 2,426,167
11030010 CLIENTES 5,632,981 5,008,936
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -2,739,964 -2,582,769
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 275,034 378,522
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 275,034 378,522
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 53,069 67,097
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 430,747 234,762
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 52,648 112,763
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 378,099 121,999
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 15,701,550 15,180,715
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 128,613 230,752
12020000 INVERSIONES 8,212 8,217
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 8,212 8,217
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 13,216,179 12,961,543
12030010 INMUEBLES 430,990 430,990
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 37,170,378 34,674,215
12030030 OTROS EQUIPOS 4,937,438 4,768,786
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -30,440,911 -27,923,323
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,118,284 1,010,875
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 124,994 173,959
12060010 CREDITO MERCANTIL 0 0
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 103,700 144,025
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 21,294 29,934
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2,103,961 1,675,202
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 119,591 131,042
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 65,787 79,876
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 53,804 51,166
20000000 PASIVOS TOTALES 17,808,814 15,279,380
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 5,127,071 4,311,915
21010000 CREDITOS BANCARIOS 130,000 130,000
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 375,656 220,554
21040000 PROVEEDORES 2,676,819 2,347,302
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 642,530 363,351
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 642,530 363,351
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 1,302,066 1,250,708
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21060010 INTERESES POR PAGAR 545,208 458,822
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 509,415 695,868
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
21060060 PROVISIONES 0 0
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 247,443 96,018
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 12,681,743 10,967,465
22010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
22020000 CREDITOS BURSATILES 11,930,215 10,263,419
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 545,735 382,028
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 205,793 322,018
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 65,222 46,952
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 33,900
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 28,231 25,127
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 112,340 216,039
30000000 CAPITAL CONTABLE 4,119,825 5,705,718
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 4,119,825 5,705,718
30030000 CAPITAL SOCIAL 6,861,986 6,728,342
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 644,710 644,710
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) -3,381,898 -1,663,543
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 90,000 90,000
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -1,753,543 165,058
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -1,718,355 -1,918,601
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) -4,973 -3,791
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -4,973 -3,791
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: AXTEL TRIMESTRE: 04 ANO: 2015

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

AXTEL, S.A.B. DE C.V.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS)

Impresioén Final

== CONCEPTOS CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 2,120,375 1,504,639
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 12,290,119 10,699,874
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 6,861,986 6,728,342
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 0 0
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 168 164
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 5,792 5,564
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 1,041 1,172
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 9,456,140,156 9,067,959,874
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE DE COTIZACION:
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

AXTEL

ESTADOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Impresion Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 10,150,438 2,831,927 10,597,003 2,382,534
40010010 SERVICIOS 10,150,438 2,831,927 10,597,003 2,382,534
40010020 VENTA DE BIENES 0 0 0 0
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 2,299,862 803,259 3,097,105 504,883
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 7,850,576 2,028,668 7,499,898 1,877,651
40030000 GASTOS GENERALES 7,338,338 1,907,197 7,911,931 2,008,922
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 512,238 121,471 -412,033 -131,271
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 96,919 -327,327 -87,670 -22,233
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 609,157 -205,856 -499,703 -153,504
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 200,635 62,078 16,615 5,040
40070010 INTERESES GANADOS 36,929 6,485 16,615 5,040
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 163,706 55,593 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 2,895,374 437,539 1,970,227 1,127,211
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 1,236,308 315,378 875,745 279,636
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 1,659,066 122,161 1,073,210 834,323
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 21,272 13,252
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -2,694,739 -375,461 -1,953,612 1,122,171
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -5 -5 -3,423 -160
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -2,085,587 -581,322 -2,456,738 -1,275,835
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD -367,232 8,431 -538,137 -247,804
40120010 IMPUESTO CAUSADO 61,305 -13,596 34,459 23,598
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -428,537 22,027 -572,596 -271,402
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -1,718,355 -589,753 -1,918,601 -1,028,031
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -1,718,355 -589,753 -1,918,601 -1,028,031
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -1,718,355 -589,753 -1,918,601 -1,028,031
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION -19 -.06 -0.22 -0.11
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0.00 0.00




CLAVE DE COTIZACION:
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AXTEL

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

(NETOS DE IMPUESTOS)

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
LSS ACUMULADO | TRIMESTRE | ACUMULADO | TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,718,355 -589,753 1,918,601 -1,028,031
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -1,182 -1,182 -3,791 -3,791
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 1,182 1,182 -3,791 -3,791
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 1,719,537 590,935 1,922,392 1,031,822
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -1,719,537 -590,935 -1,922,392 -1,031,822
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ AXTEL TRIMESTRE: 04 ARO: 2015

AXTEL, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE RESULTADOS

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(MILES DE PESOS) Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
LSS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 2,618,567 642,018 3,435,082 917,721




CLAVE DE COTIZACION:
AXTEL, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04

AXTEL

ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 10,150,438 10,597,003
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 609,157 -499,703
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) -1,718,355 -1,918,601
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) -1,718,355 -1,918,601
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 2,618,567 3,435,082

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES



CLAVE DE COTIZACION:
AXTEL, S.A.B. DE C.V.

AXTEL

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

6,627,890

644,710

162,334

92,724

7,527,658

7,527,658

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

100,452

0

0

0

-72,334

0

72,334

-1,918,601

-3,791

0

100,452

0

-1,922,392

0

100,452

0

-1,922,392

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

6,728,342

644,710

90,000

-1,753,543

-3,791

5,705,718

5,705,718

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

6,728,342

644,710

90,000

-1,753,543

-3,791

5,705,718

5,705,718

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

133,644

0

0

0

0

-1,718,355

-1,182

0

133,644

0

-1,719,637

0

133,644

0

-1,719,537

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

6,861,986

644,710

90,000

-3,471,898

-4,973

4,119,825

4,119,825




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO:

CLAVE DE COTIZACION: AXTEL

AXTEL, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2015'Y 2014
(MILES DE PESOS)

2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -2,085,587 2,456,738
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 1,813,687 1,247,151
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 154,621 173,941
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 1,659,066 1,073,210
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 2,374,152 3,439,160
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 2,618,567 3,435,082
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO -256,467 -1,312
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 5 3,423
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR 0 0
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 12,047 1,967
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,070,389 895,416
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 1,236,308 875,745
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS -163,706 21,272
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS -2,213 -1,601
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 3,172,641 3,124,989
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -52,308 899
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -621,471 381,624
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 14,028 39,217
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(I)TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 190,912 12,039
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 288,469 -486,611
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -67,227 106,835
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 142,981 -52,205
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 3,120,333 3,125,888
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -1,925,418 -2,847,218
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -2,011,430 -2,837,222
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 129,823 5,176
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 0 0
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS -43,811 -15,172
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1,565,016 970,043
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 460,000
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 1,887,747
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 -330,000
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -399,611 -327,401
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -1,165,405 -720,303
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -370,101 1,248,713
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 247,488 156,859
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2,697,835 1,292,263
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,575,222 2,697,835
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San Pedro Garza Garcia, México, a 10 de febrero de 2016 - Axtel, S.A.B. de C.V.
("AXTEL”), una de las empresas lideres en la prestacién de servicios de
telecomunicaciones en México, anuncidé hoy sus resultados no auditados del trimestre
terminado el 31 de diciembre de 2015(1).

Para mayor informacién favor de contactar a: Adrian de los Santos, Director de Relacidn
con Inversionistas y Financiamiento Corporativo, correo electrdédnico: ir@axtel.com.mx

Eventos relevantes:

*La fusidén entre Axtel y Alestra se cerrd el 15 de enero con la aprobacién de los
accionistas de Axtel, entre otras condiciones. Dicha operacidén serd efectiva el 15 de
febrero de 2016, fecha en la cual Axtel se convertird en subsidiaria de Alfa, S.A.B. de
C.V., quien mantendrd el 51% del capital de la entidad combinada, mientras que el 49%
restante serd propiedad de los accionistas existentes de Axtel.

*Como se menciond previamente, la fusidén representa una accidn estratégica clave que
fortalece la posicidédn competitiva de Axtel y genera un valor significativo por las
sinergias operativas y financieras.

*E1 15 de enero, la Compafiia también firmé un crédito por $750 millones de ddlares para
refinanciar todas las Notas Senior con vencimientos en 2017, 2019 y 2020. Este
refinanciamiento generard un ahorro sustancial en gastos de interés.

*E1 EBITDA Ajustado de Axtel de 2015 aumentd 4%, en linea con lo pronosticado al inicio
del afio, derivado del buen desempefio del segmento empresarial y gobierno, asi como una
mejora del negocio de FTTH en el segundo semestre del afio.

Ingresos Totales

Los ingresos totales ascendieron a Ps. 2,832 millones durante el periodo trimestral
terminado el 31 de diciembre de 2015, en comparacidén con Ps. 2,383 millones durante el
mismo periodo del 2014, un incremento de Ps. 449 millones o 19%.

Para el periodo de doce meses terminado el 30 de junio de 2015, los ingresos totales
ascendieron a Ps. 10,150 millones, de Ps. 10,597 millones facturados en el mismo
periodo del 2014, una disminucidén de Ps. 447 millones o 4%.

Ingresos

Nota: Debido a la Reforma de Telecomunicaciones, a partir del 1° de enero de 2015 se
eliminaron los cargos por la larga distancia nacional. Por tal motivo, a partir del
primer trimestre este afio, los ingresos reportados anteriormente en las categorias de
“servicios locales” y “servicios de larga distancia” se reagruparon bajo dos nuevas
categorias: “Rentas” y “servicios de voz”. Ver Nota 2 para mayor informacién y cifras
del 2014.

Rentas. Ingresos por rentas mensuales totalizaron Ps. 541 millones en el cuarto
trimestre de 2015, comparado con Ps. 616 millones para el mismo periodo de 2014,
representando una disminucidén de 12% explicado principalmente a una caida de 13% en el
numero de clientes promedio. Para el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2015, los ingresos de rentas disminuyeron 8% debido a, entre otras cosas,
una caida de 7% en el nUmero promedio de lineas en servicio.
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Servicios de Voz. Los ingresos totalizaron Ps. 294 millones en el cuarto trimestre de
2015, comparado con Ps. 372 millones para el mismo periodo en 2014, un descenso de 21%.
Mas de la mitad se explica por caidas en ingresos de llamadas de larga distancia a
lineas fijas y méviles debido a la eliminacidén de los cargos de larga distancia
nacional en 2015. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, los
ingresos de voz fueron de Ps. 1,135 millones en comparacién con Ps. 1,587 millones
registrados en el 2014, una disminucién de 28% también debido a la eliminacidén de la
larga distancia nacional en 2015.

Internet y Video. Los ingresos trimestrales ascendieron a Ps. 386 millones, comparado
con Ps. 353 millones en el mismo periodo en 2014, un aumento de 9% impulsado por un
incremento de 39% en el servicio de televisidén de paga y el aumento de 1% en servicios
de internet al mercado masivo. Durante el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2015, los ingresos por servicios de Internet y video fueron Ps. 1,482
millones de Ps. 1,337 millones registrados en 2014, un incremento de Ps. 145 millones o
11%, debido a la mayor penetracién de video en la base de clientes con fibra.

Datos y Redes. Los ingresos por servicios de datos y redes ascendieron a Ps. 504
millones en el cuarto trimestre de 2015, comparado con Ps. 494 millones en el mismo
periodo en 2014, un crecimiento de 2% o Ps. 10 millones, impulsado por un aumento del
14% en las lineas privadas mitigado por una disminucién de 3% en internet dedicado del
segmento empresarial. Durante el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de
2015, los ingresos por servicios de datos y redes ascendieron a Ps. 2,018 millones de
Ps. 1,898 millones registrados en 2014, un incremento de 6%.

Servicios Integrados y Venta de Equipos. Los ingresos trimestrales ascendieron a Ps.
1,032 millones en el cuarto trimestre de 2015, de Ps. 257 millones en el mismo
trimestre del afio anterior, un incremento del 300% que se explica principalmente por
ingresos provenientes de proyectos existentes y nuevos cerrados durante los tltimos
cuatro trimestres con entidades empresariales y de gobierno y debido al alto nivel en
venta de equipo durante el trimestre. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre
de 2015, los ingresos ascendieron a Ps. 2,800 millones de Ps. 1,779 millones
registrados en 2014, un incremento de 57%.

Trafico Internacional. En el cuarto trimestre de 2015, los ingresos de tréafico
internacional ascendieron a Ps. 27 millones, una caida de Ps. 149 millones o 85% con
respecto al mismo trimestre del afio anterior, explicado por una disminucidén en volumen
y precios en llamadas a teléfonos méviles y a la eliminacidén de tradfico de trénsito que
termina en otros paises y no en México. Para el periodo de doce meses al 31 de
diciembre de 2015, los ingresos por trafico internacional fueron de Ps. 274 millones
comparado con Ps. 1,234 millones en el mismo periodo en 2014, una disminucién de 78%
explicado principalmente por la caida en volumen y precios de tradfico gque termina en
teléfonos méviles y la eliminacidn de trafico de trénsito internacional.

Otros Servicios. Los ingresos trimestrales de otros servicios ascendieron a Ps. 49
millones en el cuarto trimestre de 2015, de Ps. 115 millones en el mismo trimestre del
afio anterior, una disminucién de 57% debido a un extraordinario nivel de ingresos de
interconexidén el afio pasado. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015,
los ingresos ascendieron a Ps. 237 millones de Ps. 364 millones registrados en 2014,
una disminucién de Ps. 127 millones, o 35%.

Ingresos por Segmento * (Excluye trdfico internacional)
Mercado Masivo. Los ingresos ascendieron a Ps. 804 millones en el cuarto trimestre de

2015, una disminucién de 11% en comparacidén con el mismo trimestre de 2014. Esto se
debié a la desconexidén de clientes inaldmbricos y a la eliminacién de larga distancia
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nacional que se tradujo en disminuciones de 14% y 44% en ingresos de renta y voz. Esto
fue parcialmente compensado por un incremento de 8% en ingresos de servicios de
internet y video. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, los
ingresos ascendieron a Ps. 3,316 millones, una disminucién de 7% en comparacidén con el
mismo periodo en 2014, debido también a la caida en rentas, larga distancia nacional y
a la disminucién del precio de llamadas a teléfonos méviles.

Empresarial (incluyendo Gobierno). Los ingresos para dicho segmento ascendieron a Ps.
1,813 millones en el periodo de tres meses al 31 de diciembre de 2015, un incremento de
66% respecto al mismo periodo en 2014. Esto se explica principalmente por un incremento
de 309% en servicios integrados y venta de equipo, parcialmente mitigado por una
disminucién de 18% en ingresos de voz debido a la eliminacién del cobro de larga
distancia nacional. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, los
ingresos se incrementaron 15% debido al mayor nivel de ingresos de servicios integrados
y venta de equipo durante 2015.

Interconexién, Telefonia PUblica y Carriers. Los ingresos para este segmento fueron de
Ps. 188 millones en el cuarto trimestre de 2015, una disminucidén de 10% contra el mismo
periodo del afio anterior debido a un nivel de ingresos de interconexidn
extraordinariamente alto en el cuarto trimestre de 2014. Para el periodo de doce meses
al 31 de diciembre de 2015, los ingresos alcanzaron Ps. 740 millones, un incremento de
4% respecto al mismo periodo de 2014 debido al incremento en ingresos de lineas
privadas.

Consumo

Llamadas Locales. Las llamadas locales totalizaron 366 millones en el cuarto trimestre
de 2015, frente a los 396 millones en el mismo periodo en 2014, lo que representa una
disminucidén de 8%. Las llamadas locales facturadas incrementaron 26% debido a que
ciertas llamadas de larga distancia nacional se empezaron a cobrar como llamadas
locales desde principios de 2015. Las llamadas locales incluidas en ofertas comerciales
disminuyeron 16% y representaron el 73% de las llamadas totales en el cuarto trimestre
de 2015. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, las llamadas locales
registraron una disminucidén de 6% comparado con el mismo periodo en 2014 debido a una
disminucién en llamadas incluidas en ofertas comerciales.

Celular ("el que llama paga"). Los minutos de uso de llamadas a teléfonos celulares
ascendieron a 389 millones en el periodo de tres meses al 31 de diciembre de 2015, en
comparacidén con 368 millones en el mismo periodo en 2014, un incremento de 6%. Esto se
debe principalmente al incremento de 10% en los minutos facturados de telefonia celular
relacionados a llamadas 045 derivado de la eliminacidén del cobro de larga distancia
nacional. Los minutos facturados de telefonia celular representaron el 85% de minutos
celulares en el cuarto trimestre de 2015, comparado con 83% en el trimestre del afio
anterior. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, los minutos de
telefonia celular incrementaron 24% comparado con el mismo periodo en 2014 debido a un
incremento de 17% en los minutos facturados 045.

Métricas Operativas

UGIs(8) y Clientes. Al 31 de diciembre de 2015, las unidades generadoras de ingresos
(UGIs) ascendieron a 1,371 mil. Durante el cuarto trimestre de 2015, se registraron 29
mil desconexiones netas, en comparacidén con 16 mil desconexiones netas en el cuarto
trimestre de 2014 debido a un mayor numero de desconexiones de suscriptores
inaldmbricos en 2015. Al 31 de diciembre de 2015, el numero de clientes totalizd 521
mil, un descenso de 84 mil a la misma fecha en 2014. El1 total de clientes disminuyd 23
mil sobre una base secuencial.
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UGIs de Voz (Lineas en Servicio). Al 31 de diciembre de 2015, las lineas en servicio
sumaron 815 mil. Durante el cuarto trimestre de 2015 y cuarto trimestre de 2014, las
lineas adicionales brutas ascendieron a 41 mil y 42 mil, respectivamente. Desconexiones
en el cuarto trimestre de 2015 ascendieron a 62 mil en comparacién con 56 mil en el
trimestre del afio anterior. Las lineas en servicio en el cuarto trimestre de 2015
disminuyeron 21 mil, en comparacidén con 14 mil en el mismo periodo de 2014. Al 31 de
diciembre de 2015, las lineas residenciales representaron el 53% del total de lineas en
servicio.

UGIs de Banda Ancha (Suscriptores de banda ancha). Suscriptores de banda ancha se
disminuyeron 12% afio contra afio por un total de 446 mil al 31 de diciembre de 2015.
Durante el cuarto trimestre de 2015, los suscriptores de banda ancha disminuyeron 14
mil en comparacidédn con 9 mil en el mismo periodo de 2014 debido a una mayor desconexidn
en suscriptores inaldmbricos este trimestre. Al 31 de diciembre de 2015, el total de
suscriptores inalambricos llegaron a 241 mil, frente a los 330 mil de hace un afio,
mientras que el total de clientes de AXTEL X-tremo, o FTTH, ascendidé a 206 mil en
comparacidén con 179 mil de hace un afio. La penetracidén de banda ancha ha permanecido en
55% durante el ultimo afio.

Suscriptores de Video. Al 31 de diciembre de 2015, los suscriptores de video alcanzaron
109 mil en comparacidén con 94 mil el afho anterior, un incremento de 16%.

Lineas Equivalentes (E0). Ofrecemos a partir de 64 kilobytes por segundo ("Kbps") hasta
200 megabytes por segundo ("Mbps") enlaces de datos dedicados en todas nuestras treinta
y nueve ciudades. Para tener en cuenta los enlaces de datos, éstos son convertidos a EO
equivalentes a fin de normalizar nuestras comparaciones con la industria. Al 31 de

diciembre de 2015, las lineas equivalentes totalizaron 1,251 mil, un incremento de 21%.

Costo de Ventas y Gastos

Costo de Ventas. Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2015,
el costo de ventas representd Ps. 803 millones, un incremento de 59% o Ps. 298
millones, en comparacién con el mismo periodo del afio 2014, explicado principalmente
por el incremento en el costo de servicios integrados y venta de equipo; parcialmente
mitigado por la disminucién en tradfico internacional debido a la eliminacién del
tradfico de trédnsito en 2015. Para el periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015,
el costo de ventas alcanzd Ps. 2,300 millones, una disminucidén de 26% en comparacidn
con el afio 2014, debido principalmente a disminuciones en costos de trafico mévil y a
costos de trafico internacional relacionado a la eliminacidén de trafico de trénsito, o
trdfico que termina fuera de México.

Utilidad Bruta. La utilidad bruta se define como ingresos menos el costo de ventas.
Para el cuarto trimestre de 2015, la utilidad bruta representd Ps. 2,029 millones, 8%
mayor en comparacién con el mismo periodo en 2014. El margen de utilidad bruta
disminuydé de 78.8% a 71.6% afio con afio, debido principalmente al incremento en
servicios integrados y venta de equipo el cual tiene menores margenes. Para el periodo
de doce meses al 31 de diciembre de 2015, la utilidad bruta fue de Ps. 7,851 millones,
comparado con Ps. 7,500 millones registrados en el afio 2014, un incremento de Ps. 351
millones o 5% debido a un mayor nivel de ingresos de internet y video, servicios
integrados y datos y redes.

Gastos de Operacidédn. En el cuarto trimestre del afio 2015, los gastos de operacidn
ascendieron a Ps. 1,265 millones, Ps. 174 millones o 16% superior a los Ps. 1,091
millones registrados en el mismo periodo del afio 2014, explicado principalmente por un
incremento en gastos de mantenimiento subcontratado relacionados a proyectos
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empresariales, en rentas y mantenimiento denominado en ddlares por la devaluaciédn del
peso y en personal por el incremento anual de salario y un mayor numero de empleados
relacionados a proyectos de servicios integrados. Para el periodo de doce meses al 31
de diciembre de 2015, los gastos de operacidn ascendieron a Ps. 4,720 millones, 5%
mayor a los Ps. 4,477 millones del mismo periodo en 2014. El gasto de personal
representd el 41% del total de gastos de operacidén en el periodo de doce meses al 31 de
diciembre de 2015.

UAFIRDA, Depreciacidén-Amortizacidédn y Utilidad de Operacidn

UAFIRDA Ajustado(5). El UAFIRDA ajustado ascendidé a Ps. 764 millones para el periodo de
tres meses al 31 de diciembre de 2015, una disminucidén de 3% comparado con Ps. 787
millones para el mismo periodo en 2014. Como porcentaje de los ingresos totales, el
margen de UAFIRDA ajustado representd 27.0% en el cuarto trimestre de 2015, 605 puntos
base inferior al margen registrado en el mismo trimestre del afio anterior. Para el
periodo de doce meses al 31 de diciembre de 2015, el UAFIRDA Ajustado fue de Ps. 3,131
millones, comparado con Ps. 3,023 millones en 2014, un aumento de 4%.

Depreciacidén y Amortizacidén (1l0). La depreciacidn y amortizacidn fue de Ps. 642 millones
en el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2015, comparado con Ps.
918 millones para el mismo periodo en 2014, una disminucidén de Ps. 276 millones debido
a una menor inversién de capital en afios recientes y una mayor proporcién de inversidn
en fibra lo cual incrementa la vida promedio de los activos. La depreciacidén y
amortizacidén para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue de
Ps. 2,619 millones, 24% inferior a los Ps. 3,435 millones del mismo periodo del 2014.

Utilidad (Pérdida) de Operacidédn. En el periodo de tres meses finalizado el 31 de
diciembre de 2015, la Compafiia registrd una pérdida de operacidédn de Ps. 206 millones en
comparacidén con una pérdida de operacidén de Ps. 154 millones registrados en el mismo
periodo del 2014, debido a un menor nivel de depreciacién y amortizacidn, pero afectado
por otros gastos no recurrentes relacionados a la fusidén. Para el periodo de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, la ganancia de operacidén fue de Ps. 609 millones
comparado con la pérdida de operacidn registrada en el mismo periodo del 2014 de Ps.
500 millones, un incremento de Ps. 1,109 millones explicada mayormente por el acuerdo
con América MoOvil del primer trimestre de 2015 y un menor nivel de amortizacidén y
depreciacidén en 2015.

CIF, Endeudamiento, Caja, Inversiones e Instrumentos Derivados

Resultado Integral de Financiamiento. El1 gasto financiero neto para el cuarto trimestre
2015 se incrementd en Ps. 34 millones debido al impacto por la depreciacién del peso en
los intereses. Durante el cuarto trimestre de 2015, el peso se deprecid 1% frente al
dbélar de EE.UU. generando una pérdida cambiaria de Ps. 122 millones; mientras que en el
cuarto trimestre de 2014 el peso se deprecid 9% generando una pérdida cambiaria de Ps.
834 millones. En cuanto a las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros, éstas se explican parcialmente por un incremento de 10% en el precio del
CPO de AXTEL durante el cuarto trimestre de 2015 y disminucidén de 14% en el cuarto
trimestre de 2014, afectando la valuacidén de la posicidn de AXTEL en sus propias
acciones, a través de los instrumentos financieros (zero-strike calls). La pérdida
integral de financiamiento por Ps. 2,695 millones para el afio que finalizdé en diciembre
de 2015, en comparacidén con la pérdida por Ps. 1,954 millones para el afio que finalizbd
en diciembre de 2014, se explica principalmente por el incremento en el gasto por
interés debido al incremento en la tasa de interés de las Notas Garantizadas con
vencimiento en 2020 y a la mayor pérdida cambiaria de 2015 debido a una depreciacidén de
15% del peso frente al ddblar.
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Deuda.

disminucidén de Ps.
2020, (ii) un aumento de Ps.

acuerdo de capacidad, (iii)

1,801 millones

Efectivo.
fue de Ps. 2,575 millones,
de caja se mantuvo en ddlares,

Inversiones de capital. En el
totalizaron Ps. 473 millones,
millones, o $55
periodo de doce
totalizaron Ps.
2,837 millones,

Otras inversiones.

Al final del cuarto trimestre de 2015,
millones en comparacidén con el cuarto trimestre de 2014,

un aumento de Ps.
costos diferidos por la emisién de bonos,
relacionados al derivado implicito en los bonos convertibles,
(impacto contable)

A finales del cuarto trimestre de 2015,
comparado con Ps.
millones al comienzo del trimestre.

millones de ddblares,
meses al 31 de diciembre de 2015,
2,011 millones,
o $213 millones de dblares,

Al 31 de diciembre de 2015,

la deuda total se incrementd
explicado por (i)

154 millones relacionado con la conversidén de los bonos
261 millones en contratos de arrendamientos y
obligaciones financieras debido principalmente al incremento de Ps.
26 millones en relacidén al descuento y

51 millones

un aumento de Ps.
causado por la depreciacidén de 15% del peso mexicano.
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y

(iv)
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el resto en pesos.

las inversiones de
comparado con Ps.

cuarto trimestre de 2015,
o $28 millones de ddblares,

o $127 millones de dblares, en comparacidn
para el afio 2014.

econdémica equivalente a 43.5 millones de AXTELCPOs en ZSC.

Instrumentos financieros.
financieros de la Compafiia al
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AXTEL recibe AXTEL paga Otros
30.4 millones
AXTELCPO
30.4 millones

DE AXTELCPO

¢l por CPO

En efectivo
Mayo 2016
Ps. 264.5

millones

11.1 millones

AXTELCPO

11.1 millones
DE AXTELCPO

¢l por CPO

En efectivo
Enero 2016
Ps. 96.7
millones

2.0 millones
AXTELCPO
¢1 por CPO
En efectivo
Enero 2016
Ps. 17.1
millones

2.0 millones

en el mismo trimestre del afio anterior.
las inversiones de capital

Ps.
una
garantizadas
otras

1,986

386 millones por un

el saldo de efectivo y equivalentes
2,698 millones hace un afio y Ps.
el 71 por ciento del saldo

2,492

capital
758
Para el

con Ps.

la Compafiia mantuvo una posicién

La siguiente tabla resume la posicidén de los instrumentos
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Al cierre del trimestre, el balance general de la Compafiia registré una posicidn pasiva
de Ps. 65 millones para reflejar un instrumento derivado implicito integrado a sus
notas convertibles garantizadas, de conformidad a las normas de contabilidad
aplicables.

Situacidén Financiera

La informacidén contenida en este apartado refleja la situacidén financiera de la
Comparfiia al 31 de diciembre de 2015, comparado con el 31 de diciembre de 2014.

Activos

Al 31 de diciembre de 2015, el total de activos sumd Ps. 21,929 millones en comparacidn
con Ps. 20,985 millones al 31 de diciembre de 2014, un incremento de Ps. 944 millones,
o 4%.

Efectivo y Equivalentes. Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo y equivalentes sumaban
Ps. 2,575 millones en comparacidén con Ps. 2,698 millones al 31 de diciembre de 2014,
una disminucién de 5%.

Cuentas por Cobrar. Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar sumaban Ps.
2,893 millones en comparacién con Ps. 2,426 millones al 31 de diciembre de 2014, un
incremento de Ps. 467 millones o 19%, debido a un mayor nivel de ventas al segmento
empresarial y gobierno.

Inmuebles, sistemas y equipos, neto. Al 31 de diciembre de 2015, los inmuebles,
sistemas y equipos, neto, eran Ps. 13,216 millones en comparacidén con Ps. 12,962
millones al 31 de diciembre de 2014, un incremento de Ps. 255 millones o 2%. Los
inmuebles, sistemas y equipos sin descontar depreciacién acumulada sumaban Ps. 43,657
millones y Ps. 40,885 millones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Pasivos

Al 31 de diciembre de 2015, el total de pasivos sumaba Ps. 17,809 millones en
comparacién con Ps. 15,279 millones al 31 de diciembre de 2014, un incremento de Ps.
2,529 millones o 17% derivado principalmente del incremento contable de la deuda
relacionada a la depreciacidén de 14% del peso frente al ddlar estadounidense.

Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados. Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por
pagar y pasivos acumulados sumaba a Ps. 2,677 millones en comparacidén con Ps. 2,347
millones al 31 de diciembre de 2014, un incremento de Ps. 330 millones o 14%.

Capital Contable

Al 31 de diciembre de 2015, el capital contable de la Compafiia sumaba Ps. 4,120
millones en comparacidén con Ps. 5,706 millones al 31 de diciembre de 2014, un
decremento de Ps. 1,586 millones, o 28%. El capital social se registrdé en Ps. 6,862
millones al 31 de diciembre de 2015 y en Ps. 6,728 millones al 31 de diciembre 2014, el
incremento se origina por la conversidén de algunas Notas Convertibles Garantizadas de
la Compafiia con vencimiento en 2020.

Liquidez y recursos de capital

La Compafila se ha apoyado principalmente en financiamiento de proveedores,
contribuciones de capital, efectivo derivado de operaciones internas, los fondos
obtenidos de la emisidén de deuda en los mercados internacionales, y préstamos bancarios
para financiar las operaciones de la Compafiia, sus inversiones de capital y
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requerimientos de capital de trabajo. Adicionalmente, sujeto a (i) las condiciones del
mercado, (ii) la posicién de liquidez y (iii) las obligaciones contractuales de la
Comparfiia, ésta podrd adquirir sus notas senior garantizadas y no garantizadas en el
mercado abierto o en transacciones negociadas de manera privada de cuando en cuando.
Aunque la Compafiia considera que serd capaz de cumplir con las obligaciones de pago de
su deuda y financiar sus necesidades operativas en el futuro con el flujo de efectivo
de operacidén, la Compafiia podria buscar obtener financiamiento adicional periddicamente
en el mercado de capitales dependiendo de las condiciones de mercado y de sus
necesidades financieras. La Compafiia continuard enfocando sus inversiones en activo
fijo y en administrar su capital de trabajo, incluyendo la cobranza de sus cuentas por
cobrar y el manejo de sus cuentas por pagar.

Estado de Flujo de Efectivo

Para los tres meses terminados el 31 de diciembre de 2015 comparado con los tres meses
terminados el 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los flujos generados por actividades de operacidn
fueron de Ps. 701 millones y Ps. 1,031 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia habia (utilizado) generado flujos por
actividades de inversidén de Ps. (473) millones y en 2014 de Ps. (779) millones. Las
cantidades anteriores reflejan inversiones en inmuebles, sistemas y equipos por las
cantidades de Ps. 473 millones y Ps. 758 millones al trimestre terminado el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 los flujos (utilizados en) generados por actividades de
financiamiento fueron de Ps. (158) millones y en 2014 de Ps. (198) millones.

Para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 comparado con los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los flujos generados por actividades de operacidn
fueron de Ps. 3,120 millones y Ps. 3,126 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, los flujos (utilizados en) generado por actividades de
inversidén fueron de Ps. (1,925) millones, comparado con Ps. (2,847) millones en el
mismo periodo de 2014. Las cantidades anteriores reflejan inversiones en inmuebles,
sistemas y equipos por las cantidades de Ps. 2,011 millones y Ps. 2,837 millones al 31
de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 los flujos (utilizados en) generados por actividades de
financiamiento fueron de Ps. (1,565) millones y en 2014 de Ps. 970 millones parte por
la reapertura por $150 millones de dbélares de las Notas Garantizadas con vencimiento en
2020.

Al 31 de diciembre de 2015, la razdn de deuda neta a UAFIRDA Ajustado y la razdn de
cobertura de intereses de la compafiia se situaban en 3.3x y 2.5x, respectivamente. Asi
mismo, al 31 de diciembre de 2014 las razones de deuda neta a UAFIRDA Ajustado y
cobertura de intereses, se situaban en 2.7x y 3.4x, respectivamente.

Informacién importante adicional

1)Los resultados publicados en este reporte se presentaron basados en las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) en pesos corrientes:
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—-Los estados de resultados consolidados para el periodo de tres meses que finalizan el
31 de diciembre de 2015 y 2014 y al 30 de septiembre de 2015; y para el periodo de doce
meses que finalizan el 31 de diciembre de 2015 y 2014; vy

—-La informacidén del Balance General al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y 30 de
septiembre de 2015.

2)AXTEL obtiene sus ingresos de:

i. Rentas. La Compafiia genera ingresos por proveer de conectividad a los clientes a su
infraestructura, a través de la cual se pueden ofrecer servicios de voz, datos y video.
Los servicios se ofrecen a través de paquetes comerciales o, en algunos casos, como
servicios independientes o complementarios.

ii. Servicios de Voz. La Compafiia puede cobrar a sus clientes una tarifa por llamada
para llamadas locales (“servicio medido”), una tarifa por minuto por las llamadas a
celular “el que llama paga”, una tarifa por minuto de uso de llamadas completadas de
larga distancia internacional salientes de lineas AXTEL y por servicios relacionados a
numeros 800s para los clientes empresariales.

iii. Internet y video. La compafiia genera ingresos al proveer internet y video
(televisidén de paga) al segmento masivo

iv. Datos y redes. La compafiia genera ingresos en base a los servicios de datos,
internet dedicado y servicios de red como red privada virtual y lineas privadas al
segmento empresarial.

v. Servicios integrados y venta de equipos. Ingresos por servicios integrados de
telecomunicaciones para usuarios corporativos, instituciones financieras y entidades

gubernamentales y la venta de equipos (CPEs) necesarios para proveer dichos servicios.

vi. Tradfico Internacional. Generamos ingresos por el transporte, y en algunos casos, la
terminacién de llamadas fijas o mdéviles originadas fuera de México.

vii. Otros servicios. Incluyen, entre otros, membresias, cargos por pago tardio,
espectro, interconexiédén, activacidén y cableado y presuscripcidn.

Ingresos - 2014

Millones de Pesos 01 2014 02 2014 03 2014 04 2014
Rentas 597 595 590 616
Voz 410 391 414 372
Internet y Video 315 330 339 353
Datos y Redes 464 474 466 494
Servicio Int. & Venta Eqg. 759 428 335 257
Trafico Intl. 344 372 343 175
Otros 81 84 84 115

2,971 2,673 2,570 2,383

3)Costo de ventas incluye gastos relacionados con la terminacién de minutos de nuestros
clientes a teléfonos celulares y de larga distancia en redes de otros proveedores, asi
como gastos relacionados con facturacidn, recepcidn de pagos, servicios de operadoras y
arrendamientos de enlaces privados.

4)Gastos de operacién incluyen costos relacionados con asuntos generales y
administrativos que incluyen compensaciones y beneficios, los costos de arrendamiento
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de propiedades y torres requeridas para nuestras operaciones y costos asociados con las
ventas y mercadeo y el mantenimiento de nuestra red.

5)UAFIRDA Ajustado se define como utilidad neta m&s gasto por intereses neto,
impuestos, depreciacién y amortizacidn, y ajustado para ingresos o gastos
extraordinarios o no recurrentes. Para mayor detalle sobre la reconciliacién de UAFIRDA
Ajustado consulte la padgina de internet de Axtel en axtel.mx

6)Utilidad por CPO: Es la utilidad neta dividida entre ntmero promedio de acciones
Serie A y Serie B en circulacién en el periodo de referencia dividido a su vez entre
siete. Al 30 de junio de 2015, el total del capital social de AXTEL se encuentra
representado por 97,750,656 acciones Serie Ay 9,358,389,500 Serie B.

7)Deuda Neta / UAFIRDA: Para el cadlculo se utiliza la deuda neta al cierre del periodo
y se divide entre el UAFIRDA Ajustado de los tGltimos doce meses.

8)UGI, o Unidad Generadora de Ingreso, constituye cada linea en servicio o suscriptor
de banda ancha. E1 total de UGIs representa la suma del total de lineas en servicio,
suscriptores de banda ancha y suscriptores de video.

9) Depreciacidén y amortizacidén incluyen la depreciacidédn de toda la infraestructura de
red de comunicaciones y equipos, y la amortizacidén de gastos pre-operativos, el costo
de las licencias de uso de espectro radioeléctrico y otros.

10)Sujeto a las condiciones del mercado, la posicién de liquidez y las obligaciones
contractuales de la Compafiia, ésta podréd adquirir sus notas senior garantizadas y no
garantizadas en el mercado abierto o en transacciones negociadas de manera privada de
cuando en cuando asi como también instrumentos financieros cuyo valor estd ligado al
desempefio en el precio de sus Certificados de Participacidén Ordinaria (CPOs) .
Cobertura de andlisis a Certificados de Participacidén Ordinaria (CPOs) de Axtel S.A.B.
de C.V. que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores bajo el simbolo “AXTELCPO”

*Bank of America-Merrill Lynch

*BBVA Bancomer

*BTG Pactual

*Casa de Bolsa Banorte Ixe, Grupo Financiero Banorte
*Credit Suisse Securities

*GBM Grupo Burséatil Mexicano

e«Italu BBA

eScotiabank Inverlat

Sobre AXTEL

AXTEL es una empresa mexicana de telecomunicaciones con un crecimiento significativo en
el segmento de banda ancha, y una de las empresas lideres en soluciones de tecnologias
de informacidén y comunicacién en los sectores empresarial, gubernamental y financiero.
AXTEL presta sus servicios a todos los sectores del mercado - empresarial, financiero,
gubernamental y residencial con la oferta méds robusta de servicios integrados de
comunicacidén en México. Su red de clase mundial se compone de distintas tecnologias de
acceso que incluyen fibra oéptica, acceso fijo inalédmbrico, enlaces punto a punto y
punto a multipunto, con el fin de ofrecer soluciones personalizadas a las necesidades
de sus clientes.

AXTELCPO cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde 2005. Los certificados de
participacién ordinaria de AXTEL también son sujetos de intercambio en “The PORTAL
Market”, una subsidiaria del NASDAQ Stock Market Inc.
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Visita el Centro de Relacidn con Inversionistas de Axtel en axtel.mx
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VER NOTAS COMPLETAS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM.PDF
(1)Entidad que reporta

Axtel, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (AXTEL y/o la Compafiia) se constituydé en los
Estados Unidos Mexicanos como sociedad andénima. E1l domicilio corporativo de la Compafiia
es Blvd. Diaz Ordaz km 3.33 L-1, Colonia Unidad San Pedro, 66215 San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledbn, México.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia, por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 comprenden a la Compafiia y a sus subsidiarias (en conjunto la
“Compafiia” e individualmente “entidades de la Compania”).

La Compafiia se dedica a operar y/o explotar una red publica de telecomunicaciones para
la prestacidén de servicios de conduccidn de sefiales de voz, sonidos, datos, textos e
im&dgenes, telefonia local y de larga distancia nacional e internacional y servicios de
televisidn restringida. Para la prestacidén de estos servicios y llevar a cabo la
actividad de la Compafiia, se requiere de una concesidén (ver notas 5 (k) y 11). En Jjunio
de 1996 la Compafiia obtuvo del Gobierno Federal Mexicano una concesidén para instalar,
operar y explotar redes publicas de telecomunicaciones por un término inicial de
treinta afios.

(2) Operaciones sobresalientes
Fusién de Axtel y Onexa

El 1 de Octubre de 2015, Axtel (compafiia fusionante) y Onexa, S.A. de C.V. (compafiia
fusionada) anunciaron que Axtel, S.A.B. de C.V., Alfa, S.A.B. de C.V. (Alfa), Alestra,
S. de R.L. de C.V. (Alestra) y un grupo de accionistas tenedores de aproximadamente el
42.53% del capital social de Axtel alcanzaron un acuerdo vinculante para la fusidén de
Axtel y Onexa (la “Fusidén”). El proyecto de Fusidén ya ha sido aprobado por los Consejos
de Administracidén de Axtel, Alfa y Onexa, y por la Asamblea de Accionistas de Axtel y
Onexa. Adicionalmente el 11 de enero de 2016 la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores
("CNBV”) emitid la excepcidn necesaria para proceder con la fusidén sin realizar una
oferta publica. La fusidén surtird efectos el 15 de febrero de 2016, fecha en que Axtel
se convertird en subsidiaria de Alfa.

Como resultado de la Fusidén Alfa serd titular de aproximadamente 51% de las acciones
representativas del capital social en circulacidén de Axtel.

Onexa, es una sociedad tenedora cuyo Unico activo es su parte social en Alestra, la
cual corresponde al 99.98% del capital social de ésta. Alestra, por su parte, es un
proveedor lider en el mercado de servicios de tecnologias de informacidn y
telecomunicaciones en México. Alestra se enfoca en el segmento empresarial incluyendo
empresas multinacionales, clientes institucionales, asi como pequefias y medianas
empresas. Por medio de su extensa red de fibra oéptica y centros de datos, Alestra
ofrece servicios de redes administradas, TI, datos, internet, asi como servicios de
telefonia local y larga distancia internacional. En afios recientes, Alestra ha
reenfocado su estrategia de negocios, poniendo mas énfasis en el segmento de Servicios
de redes administradas y servicios de TI como centros de datos, servicios en la nube,
integracién de sistemas y seguridad de redes.

Acuerdos por disputas relacionadas con servicios de interconexién
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El 27 de mayo de 2015, la Compafiia firmdé un convenio con Telefdnica México por medio
del cual ambas partes dan por terminadas disputas relacionadas con servicios de
interconexidén por el periodo de 2005 - 2011, ademds el mismo dia la Compafia y
Telefdénica México firmaron un acuerdo comercial de infraestructura de
telecomunicaciones.

El 18 de marzo de 2015, la Compafiia firmdé un convenio de transaccidén con América MéOvil,
S.A.B. de C.V., (“AMX”) y su filial Radiomdévil Dipsa S.A. de C.V. (“Telcel”), en el
cual se acordd dar por terminadas diversas disputas relacionadas con servicios de
interconexidén. Como parte del acuerdo, AXTEL y Telcel celebraron convenios de
interconexidén para el periodo 2005-2015. Al mismo tiempo, AXTEL, Telcel y Teléfonos de
México S.A.B. de C.V. (“Telmex”) acordaron el desistimiento de distintas disputas en
temas de interconexidn.

Derivado de este acuerdo y después de haberse liquidado en favor y en contra los
distintos montos que se encontraban en disputa y/o pendientes de pago, AXTEL obtuvo un
beneficio neto por 722 millones de pesos, que ya ha sido cobrado. Asimismo, AXTEL
suscribidé convenios para la comercializacidén o reventa de servicios de
telecomunicaciones y para el acceso y uso compartido de infraestructura pasiva con
Telcel y Telmex, respectivamente.

En otro acto también celebrado el mismo dia, AXTEL y las empresas del Grupo Iusacell
(“Iusacell”) firmaron un convenio por medio del cual ambas partes dan por terminadas
disputas relacionadas con servicios de interconexidn para el periodo 2005-2010. Durante
el acto, AXTEL y Iusacell también firmaron diversos acuerdos comerciales de
infraestructura de telecomunicaciones para beneficio mutuo.

Oferta de bonos garantizados

El 17 de septiembre de 2014, la Compafiia completdé una oferta de bonos garantizados por
U.S. $150 millones con vencimiento en 2020, los bonos fueron emitidos a un precio de
100.25% de su valor principal con tasas de interés inicial de 8% y que se incrementa a
9% y con vencimiento en 2020. Los intereses son pagaderos semestralmente en febrero y
agosto de cada afo.

(3)Consolidacidén de estados financieros

Con base en la IFRS 10, “Estados Financieros Consolidados”, los estados financieros
consolidados incluyen los de Axtel, y los de las entidades sobre las que Axtel ejerce
control sobre las politicas financieras y operativas.

La Compafiia mantiene el 100% de participacidén directa o indirecta de las subsidiarias.
Los saldos y operaciones entre las compafiias del grupo se han eliminado en la
preparacién de los estados financieros consolidados.

(4)Bases de preparacidn
a)Declaracidén de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de
la Compafiia, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros
después de su emisidédn. Los estados financieros adjuntos se someterdn a la aprobacién de
la prdéxima Asamblea de Accionistas.
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b)Bases de medicidn

La informacidén presentada en los estados financieros consolidados ha sido preparada en
base al costo histdérico, excepto en determinados instrumentos financieros y en el
pasivo neto por beneficios definidos ya que este se reconoce al valor presente de la
obligacidn.

c)Moneda funcional y de presentacidn

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos mexicanos, que es
la moneda de reporte de la Compafiia, y que es la misma que la funcional. Toda la
informacién financiera presentada en pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos,
del mismo modo, las referencias a ddélares “U.S. $ o USD”, se refieren a miles de
dbélares de los Estados Unidos de América y ha sido redondeada a la unidad mas cercana
(M$) excepto cuando se indica de otra manera.

d) Presentacién del estado consolidado de resultados integrales

La Compafiia ha escogido analizar los gastos reconocidos en el estado del periodo basado
en una clasificacidén por funciones ya que considera que de esta manera, la informacién
presentada es mas fiable y relevante.

La Comparfiia presenta el rubro de resultado de actividades de operacidén ya que lo
considera un medidor de desempefio importante para los usuarios de la informacidn
financiera. Ingresos y costos que sean de naturaleza operativa se presentan dentro de
este rubro.

e) Presentacidén de estados consolidados de flujos de efectivo

Los estados consolidados de flujos de efectivo de la Compafiia se presentan utilizando
el método indirecto.
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:bIIEN GosTODE —
ADQUISICION | ACTUAL
CONECTIVIDAD INALAMBRICA 7GHZ | SERVICIOS DE

S.DERL. TELECOMUNICACIONES 2| 50.00 24,497 8,212
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 24,497 8,212

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
. . FECHADE FIRMA/ | FECHA DE 3
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
R CONTRATO VENCIMIENTO | INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HAsTA4ARos |HASTASANOSO | sgo actua HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARos [HASTASANOSO
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
Banamex NO 28/03/2014 28/02/2016 7.30310 NIA 130,000 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 130,000 0 0
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CLAVE DE COTIZACION AXTEL TRIMESTRE 04 ANO 2015
AXTEL, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION TASA DE
FECHADEFIRMA/|  FECHADE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXTRANJERA INTERES Y/O INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
e CONTRATO VENCIMIENTO|  INTERES ¥IO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAMi';ﬂos O AROACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CTOS PRIMAS Y DCTOS EMISIO si N/A 0 0 0 0 104,803
SENIOR NOTES 2017 si 02/02/2007 01/02/2017 763 N/A 0 867,173 0 0 0
SENIOR NOTES 2019 si 2210912009 22/09/2019 9 N/A 0 0 0 0 1750417
SENIOR SECURED NOTES 2020 si 31/01/2013 31/01/2020 7.8y9 N/A 0 0 0 0 9,371,572
CONVERTIBLE NOTES 2020 si 31/01/2013 31/01/2020 7.8v9 N/A 0 0 0 0 45,856
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 0 0 0 0 0 104,803 0 0 867,173 0 0 11,167,845
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AXTEL, S.A.B. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(Igmél)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO
CIRCULANTES CON COSTO
OTROS PASIVOS CON COSTO NO NIA 165,976 136,000 127,974 92,489 0
OTROS PASIVOS CON COSTO NO NIA 209,680 151,680 36,240 1,352 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 165,976 136,000 127,974 92,489 0 0 209,680 151,680 36,240 1,352 0
CON COSTO
PROVEEDORES
PROVEEDORES NO NIA 1,351,632
PROVEEDORES NO NIA 1,132,386
PROVEEDORES S| NIA 192,801
TOTAL PROVEEDORES 0 1,351,632 0 1,325,187
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
OTROS PASIVOS NO NIA 716,558 130,964 0 0 0
OTROS PASIVOS NO NIA 585,508 65,829 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCUCTAL OTROS PASIVOS TEs 0 716,558 130,964 0 0 0 0 585,508 65,829 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 2,364,166 275,964 127,974 92,489 104,803 0 2,120,375 1,084,682 36,240 1,352 11,167,845

OBSERVACIONES
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TRIMESTRE: 04

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA DOLARES SIS TOTAL MILES DE
e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 124,501 2,142,231 0 0 2,142,231
CIRCULANTE 124,501 2,142,231 0 0 2,142,231
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 837,503 14,410,494 0 0 14,410,494
CIRCULANTE 123,231 2,120,375 0 0 2,120,375
NO CIRCULANTE 714,272 12,290,119 0 0 12,290,119
SALDO NETO -713,002 -12,268,263 0 0 -12,268,263

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO
« AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, LA DEUDA BURSATIL, CON VENCIMIENTO EN FEBRERO

2017 Y SEPTIEMBRE 2019, NO CONTEMPLA NINGUN COVENANT MATERIAL PARA LA COMPANIA.

e LA DEUDA BURSATIL EMITIDA EN SEPTIEMBRE DE 2014, Y EN ENERO Y DICIEMBRE DE
2013 CON VENCIMIENTO EN ENERO DE 2020 (BONOS GARANTIZADOS Y BONOS CONVERTIBLES
GARANTIZADOS) CONTEMPLA LOS SIGUIENTES COVENANTS:

- INCURRIMIENTO DE DEUDA, EL CUAL NO PERMITE TOMAR DEUDA ADICIONAL, SI LA
EMPRESA NO MANTIENE UNA RAZON DE DEUDA TOTAL A UAFIRDA AJUSTADO MENOR A 4 VECES

- GARANTIA, LA CUAL ESTA ESTABLECIDA POR MEDIO DE UNA PRENDA SOBRE LAS PARTES
SOCIALES DE SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA, UNA PRENDA SOBRE ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS DE LA COMPANIA, UNA HIPOTECA SOBRE LA TOTALIDAD DE LOS INMUEBLES
PROPIEDAD DE LA COMPANIA, UNA HIPOTECA DE TELECOMUNICACIONES SOBRE LAS
CONCESIONES (Y EQUIPOS RELACIONADOS CON LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES), ASI COMO UNA PRENDA SIN TRANSMISION DE POSESION SOBRE LA
TOTALIDAD DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES PROPIEDAD DE LA COMPANIA,
SOBRE AQUELLOS ACTIVOS NO CUBIERTOS POR LAS ANTERIORES (CON ALGUNAS
EXCEPCIONES) .

e EL CREDITO A CORTO PLAZO CON BANAMEX CON VENCIMIENTO EN FEBRERO DE 2016
CONTEMPLA LOS SIGUIENTES COVENANTS:

- MANTENER UNA RAZON DE DEUDA TOTAL A UAFIRDA NO MAYOR A 4 VECES.
- MANTENER UNA RAZON DE UAFIRDA A GASTOS POR INTERESES NO MENOR A 2.50 VECES.
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
e LA COMPANIA ESTA EN CUMPLIMIENTO DE TODOS SUS COVENANTS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION AXTEL TRIMESTRE 04 ANO 2015
AXTEL, S.A.B. DE C.V. DISTRIBUCION DE INGRESOS POR
PRODUCTO CONSOLIDADO
INGRESOS TOTALES
(MlLES DE PESOS) Impresién Final
PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA VENTAS % DE SRR
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES
INGRESOS NACIONALES
RENTAS 0 2,204,096 0.00
vOoz 0 1,135,309 0
INTERNET Y VIDEO 0 1,482,165 0
DATOS Y REDES 0 2,017,964 0
SERV INTEGRADOS 0 2,374,393 0
VENTA DE EQUIPO 0 425,296 0
TRAFICO INTL. 0 274,259 0
OTROS SERVICIOS 0 236,956 0

INGRESOS POR EXPORTACION

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

0 10,150,438

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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AXTEL, 5.4.8. DE G.V. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO CONSOLIDADO

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Impresioén Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 97,750,656 0 97,750,656 0 73,396 0
B 0.00000 0 9,358,389,500 0 0 9,358,389,500 6,788,590 0
TOTAL 9,456,140,156 0 97,750,656 9,358,389,500 6,861,986 0

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 9,456,140,156

OBSERVACIONES
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AXTEL, S.A.B. DE C.V., INFORMA SOBRE SUS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, COMO COMPLEMENTO AL REPORTE DE INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO
TRIMESTRE DE 2015:

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA:
POLITICA DE DERIVADOS.

LA POLITICA ESTABLECIDA POR LA ADMINISTRACION DE AXTEL, S.A.B. DE C.V. (“LA
COMPANIA O AXTEL”) ES CONTRATAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR
RIESGOS INHERENTES A LA EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA (TIPO DE CAMBIO Y TASAS DE
INTERES) GENERADA POR DEUDAS O COMPROMISOS CONTRAIDOS EN MONEDAS DISTINTAS AL PESO
MEXICANO.

LA ESTRATEGIA DE LA COMPANIA DEPENDE DEL RIESGO A CUBRIR, Y EN APEGO A LA POLITICA
ESTABLECIDA. LOS INSTRUMENTOS A SER SELECCIONADOS DEBERAN SER AQUELLOS QUE CUMPLAN
CON LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS EN TERMINOS DE QUE CALIFIQUEN COMO COBERTURA Y
NO DE NEGOCIACION. UNA VEZ DEFINIDO EL TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO A SER
UTILIZADO, LA COMPANIA BUSCA CONTRAPARTES INTERNACIONALES DEL MERCADO
EXTRABURSATIL (OTC) CON GRADO DE INVERSION EN SU CALIFICACION CREDITICIA OTORGADO
POR LAS PRINCIPALES AGENCIAS CALIFICADORAS. LA COMPANIA SOLICITA COTIZACIONES, LAS
CUALES DEBEN SER AL MENOS DOS. ESTAS SON COMPARADAS Y ANALIZADAS BAJO LOS
PARAMETROS DE LAS IFRS, POSTERIORMENTE SE ELIGE LA MAS COMPETITIVA. TODAS LAS
OPERACIONES DEBERAN SER AUTORIZADAS POR EL DIRECTOR DE FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y
RELACION CON INVERSIONISTAS.

LOS AGENTES DE VALUACION SE ESTABLECEN EN EL CONTRATO MARCO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS POR SU NOMBRE EN IDIOMA INGLES: INTERNATIONAL SWAP
DERIVATIVES ASSOCIATION, (“ISDA”) Y SUS ANEXOS. ESTOS DOCUMENTOS CONTIENEN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES Y LA DOCUMENTACION REQUERIDA PARA CADA TRANSACCION COMO LO
SON, LOS DIAS DE PAGO, FECHAS DE PAGO, AGENTE DE CALCULO, INCUMPLIMIENTOS, MONEDA
DE ENTREGA, BASE DE CALCULO, LINEAS DE MARGEN, LEGISLACION APLICABLE, TIPOS DE
INSTRUMENTOS EN LOS CUALES SE APLICARIAN LOS COLATERALES, ENTRE OTRAS. PARA EL
CALCULO DEL VALOR DE MERCADO EN UNA FECHA ESPECIFICA, LA COMPANIA REALIZA SUS
PROPIAS VALUACIONES EXTRAYENDO INFORMACION ECONOMICA DE FUENTES ESPECIALIZADAS
COMO REUTERS, BLOOMBERG, PAGINA DE INTERNET DE BANCO DE MEXICO Y DE OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS.

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE NO HUBO OPERACIONES NUEVAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, POR LO TANTO, AL CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE DEL 2015 LA COMPANIA NO
TIENE OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS VIGENTES

POLITICAS DE MARGENES, COLATERALES Y LINEAS DE CREDITO.

LOS MARGENES Y COLATERALES SE ESTABLECEN TAMBIEN EN EL CONTRATO ISDA. ESTOS SON
ESTABLECIDOS POR LA CONTRAPARTE EN FUNCION DE LAS LINEAS DE CREDITO AUTORIZADAS.
LA COMPANIA TIENE COMO POLITICA NO OPERAR CON CONTRAPARTES QUE NO LE OFREZCAN
LINEAS RAZONABLES EN RELACION AL TAMANO DE LAS COBERTURAS REALIZADAS, ES DECIR, SI
NO SE CUENTA CON LINEA SUFICIENTE EL DERIVADO NO SE EJECUTA CON LA CONTRAPARTE
OFERENTE.

NIVELES DE AUTORIZACION

LAS PERSONAS AUTORIZADAS PARA OPERAR LOS DERIVADOS SON EL DIRECTOR DE
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FINANCIAMIENTO, TESORERIA RELACION CON INVERSIONISTAS, ESTO CON LA APROBACION DEL
DIRECTOR EJECUTIVO CORPORATIVO. LA MECANICA DE CADA OPERACION SE REALIZA MEDIANTE
DOS O MAS COTIZACIONES LAS CUALES SON PRESENTADAS POR PARTE DEL DIRECTOR DE
FINANCIAMIENTO, TESORERIA Y RELACION CON INVERSIONISTAS AL DIRECTOR EJECUTIVO
CORPORATIVO QUIEN DECIDE SI PROCEDE O NO DICHA OPERACION.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.

UNA VEZ CERRADA LA TRANSACCION, LA CONTRAPARTE ENVIA UNA CONFIRMACION, LA CUAL
ESPECIFICA LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE DICHA TRANSACCION A LA COMPANIA. EL
DEPARTAMENTO DE TESORERIA (“TESORERIA”) LA REVISA Y LA ENVIA AL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD PARA SU DEBIDO REGISTRO.

PARA EL CONTROL DE CADA OPERACION EL AREA DE TESORERIA REALIZA VALUACIONES
MENSUALES Y TRIMESTRALES PARA DETERMINAR TANTO EL VALOR DE MERCADO COMO LA
EFECTIVIDAD DE LAS OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. ESTAS
VALUACIONES SON REALIZADAS MEDIANTE PRUEBAS ESTABLECIDAS EN LAS NORMAS IFRS. UNA
VEZ REALIZADO ESTO, SE PASA ESTA INFORMACION AL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD PARA
SU DEBIDO REGISTRO. TRIMESTRALMENTE NUESTROS AUDITORES EXTERNOS REVISAN DICHOS
ASIENTOS CONFORME A SUS PROPIOS CALCULOS Y VALUACIONES.

EXTERNO QUE REVISE.

LA COMPANIA CUENTA CON LA REVISION DE UN EXTERNO, SIENDO EL DESPACHO DE AUDITORIA
KPMG CARDENAS DOSAL, S.C., EL ENCARGADO DE LA REVISION DE ESTAS OPERACIONES EN SU
VALUACION Y REGISTRO CONTABLE DE LAS MISMAS.

TECNICAS DE VALUACION.

ACTUALMENTE LA VALUACION DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA, SE REALIZAN A
VALOR RAZONABLE.

CON LA FINALIDAD DE MEDIR LA EFECTIVIDAD DE LOS DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA,
SE EFECTUAN PRUEBAS PROSPECTIVAS (ANALISIS DE REGRESION LINEAL) Y RETROSPECTIVAS
(COMPENSACION PERIODICA O ACUMULADA)MEDIANTE UN MUESTREO ESTADISTICO DE VARIABLES
DE MERCADO (TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO), ESTO APEGADO A LA NORMATIVIDAD
ESTABLECIDA EN LAS IFRS, LO CUAL PERMITE MEDIR COMO SE HAN COMPORTADO DICHOS
INSTRUMENTOS Y LOS POSIBLES RIESGOS INHERENTES EN LOS CUALES UN INSTRUMENTO
DERIVADO EN PARTICULAR PODRIA NO SER TRATADO COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA EN EL
FUTURO.

AXTEL REALIZA SUS PROPIAS VALUACIONES, LAS CUALES SE COMPARAN CON LAS DE LA
CONTRAPARTE, DE TAL FORMA QUE SI HAY UNA DIFERENCIA SIGNIFICATIVA ESTA SE ACLARE
EN SU CASO.

PARA DETERMINAR LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA SE UTILIZA EL METODO DE
COMPENSACION PERIODICA.

CABE SENALAR QUE DEBIDO A QUE DICHAS VALUACIONES MENCIONADAS SE REALIZAN DE
ACUERDO A LAS NORMAS INTERNACIONALES IFRS, EL VALOR DE MERCADO REGISTRADO POR LA
COMPANIA INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE, POR TAL MOTIVO Y EN CASO DE QUE DICHO
VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE AXTEL (ACTIVO) ESTE INCLUYE EL CDS (CREDIT DEFAULT
SWAP) DE LA MISMA, Y EN CASO DE QUE EL VALOR DE MERCADO SEA A FAVOR DE LA
CONTRAPARTE (PASIVO) EL REGISTRO INCLUYE EL RIESGO DE CONTRAPARTE DE AXTEL DENTRO
DEL REGISTRO (Z-SPREAD).
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POR LO MENOS UNA VEZ AL ANO, LOS AUDITORES EXTERNOS DE LA COMPANIA (KPMG CARDENAS
DOSAL, S.C) REALIZAN UNA REVISION DE LOS REGISTROS CONTABLES DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y VERIFICAN SU EFECTIVIDAD PARA EFECTOS DEL IFRS

FUENTES DE LIQUIDEZ.

DADO QUE LOS INGRESOS DE LA COMPANIA SON EN PESOS MEXICANOS. CON EL PROPOSITO DE
ELIMINAR EL RIESGO ASOCIADO A TENER INGRESOS EN PESOS Y HACER PAGOS DE INTERESES
EN DOLARES, ASOCIADOS CON LOS BONOS EMITIDOS EN USD (VER “DESGLOSE DE CREDITOS”),
LA COMPANIA CERRO “SWAPS” Y FX FORWARDS PARA EL PAGO DE INTERESES, CON LOS CUALES,
LA COMPANIA CUBRE DICHOS INTERESES EN PESOS, CON EL FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR
SU OPERACION.

ACTUALMENTE LA COMPANIA NO CUENTA CON LINEAS DE CONTRAPARTE PARA ESTE TIPO DE
INSTRUMENTOS.

LOS RIESGOS QUE SE TIENEN IDENTIFICADOS SON LA BAJA CONSIDERABLE EN EL TIPO DE
CAMBIO PARA TODOS LOS INSTRUMENTOS CONTRATADOS.

INFORMACION CUANTITATIVA (CIFRAS EXPRESADAS EN MILES SALVO QUE SE INDIQUE OTRA
REFERENCIA) .

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 NO EXISTEN POSICIONES DE COBERTURA EN EL BALANCE.

A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SE TIENE REGISTRADA UNA POSICION PASIVA DE
$65,222 PARA RECONOCER EL EFECTO DE LOS TERMINOS CONTRACTUALES Y CLAUSULAS QUE
IMPLICITAMENTE POSEEN CARACTERISTICAS DE DERIVADOS (DERIVADOS IMPLICITOS), DE LAS
NOTAS POR PAGAR CONVERTIBLES GARANTIZADAS EMITIDAS EN ENERO DE 2013, DE
CONFORMIDAD A LO DISPUESTO A LA NIC 39.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD:

NO SE REALIZARON PRUEBAS DE SENSIBILIDAD DADO A QUE AL CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE
DE 2015 NO EXISTEN OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.
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AXTEL, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos mexicanos)

Entidad que reporta

Axtel, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias (AXTEL y/o 2ompafiia) se constituyé en los Estados Unidos
Mexicanos como sociedad anénima. El domicilio coapeo de la Compafiia es Blvd. Diaz Ordaz km
3.33 L-1, Colonia Unidad San Pedro, 66215 San P@draa Garcia, Nuevo Ledn, México.

Los estados financieros consolidados de la Comppffalos afios terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014 comprenden a la Compafia y a sus safi@éd (en conjunto la “Compaifia’ e
individualmente “entidades de la Compaiiia”).

La Companiia se dedica a operar y/o explotar ungliblica de telecomunicaciones para la prestacion
de servicios de conduccién de sefiales de voz, agnithtos, textos e imagenes, telefonia local y de
larga distancia nacional e internacional y sergide television restringida. Para la prestaciépgles
servicios y llevar a cabo la actividad de la Conipagie requiere de una concesion (ver notas 5 (k) y
11). En junio de 1996 la Compaiiia obtuvo del Goloid¢federal Mexicano una concesion para instalar,
operar y explotar redes publicas de telecomunioasi@or un término inicial de treinta afios.

Operaciones sobresalientes

Fusion de Axtel y Onexa

El 1 de Octubre de 2015, Axtel (compafiia fusionapt®nexa, S.A. de C.V. (compafiia fusionada)
anunciaron que Axtel, S.A.B. de C.V., Alfa, S.Ad& C.V. (Alfa), Alestra, S. de R.L. de C.V. (Alestr

y un grupo de accionistas tenedores de aproximadams 42.53% del capital social de Axtel
alcanzaron un acuerdo vinculante para la fusioAxdel y Onexa (la “Fusion”). El proyecto de Fusion
ya ha sido aprobado por los Consejos de Adminisimage Axtel, Alfa y Onexa, y por la Asamblea de
Accionistas de Axtel y Onexa. Adicionalmente eldelenero de 2016 la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (“CNBV”) emiti6 la excepcion necesar@aproceder con la fusion sin realizar una oferta
publica. La fusion surtird efectos el 15 de febrdeo 2016, fecha en que Axtel se convertirhd en
subsidiaria de Alfa.

Como resultado de la Fusion Alfa sera titular dedimadamente 51% de las acciones representativas
del capital social en circulacion de Axtel.

Onexa, es una sociedad tenedora cuyo Unico actigo @arte social en Alestra, la cual correspohde a
99.98% del capital social de ésta. Alestra, pquaste, es un proveedor lider en el mercado decsesvi

de tecnologias de informacion y telecomunicaciomesMéxico. Alestra se enfoca en el segmento
empresarial incluyendo empresas multinacionalegntels institucionales, asi como pequefias vy
medianas empresas. Por medio de su extensa rdabrdedptica y centros de datos, Alestra ofrece
servicios de redes administradas, Tl, datos, iaterasi como servicios de telefonia local y larga
distancia internacional. En afios recientes, Alestraeenfocado su estrategia de negocios, poniendo
mas énfasis en el segmento de Servicios de redgniattadas y servicios de Tl como centros de datos
servicios en la nube, integracion de sistemas yrigkyl de redes.

Acuerdos por disputas relacionadas con serviciosrderconexion

El 27 de mayo de 2015, la Compaiiia firm6 un cormveoin Telefénica México por medio del cual
ambas partes dan por terminadas disputas relacisrcach servicios de interconexion por el periodo de
2005 - 2011, ademas el mismo dia la Compaiiia ydreta México firmaron un acuerdo comercial de
infraestructura de telecomunicaciones.
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El 18 de marzo de 2015, la Compalfiia firmé un coiovda transaccion con América Mévil, S.A.B. de
C.V,, ("AMX") y su filial Radiomdvil Dipsa S.A. deC.V. (“Telcel”), en el cual se acordd dar por
terminadas diversas disputas relacionadas concemrvile interconexion. Como parte del acuerdo,
AXTEL y Telcel celebraron convenios de interconexgara el periodo 2005-2015. Al mismo tiempo,
AXTEL, Telcel y Teléfonos de México S.A.B. de C.{"Telmex”) acordaron el desistimiento de
distintas disputas en temas de interconexion.

Derivado de este acuerdo y después de habersegdijuen favor y en contra los distintos montos que
se encontraban en disputa y/o pendientes de p&{jtizIA obtuvo un beneficio neto por 722 millones
de pesos, que ya ha sido cobrado. Asimismo, AXTiEcrgbié convenios para la comercializacion o
reventa de servicios de telecomunicaciones y gaaaeceso y uso compartido de infraestructura pasiva
con Telcel y Telmex, respectivamente.

En otro acto también celebrado el mismo dia, AXTElas empresas del Grupo lusacell (“lusacell”)
firmaron un convenio por medio del cual ambas pati@n por terminadas disputas relacionadas con
servicios de interconexién para el periodo 20052@urante el acto, AXTEL vy lusacell también
firmaron diversos acuerdos comerciales de infraetsira de telecomunicaciones para beneficio mutuo.

Oferta de bonos garantizados

El 17 de septiembre de 2014, la Compariia complesdaferta de bonos garantizados por U.S. $150
millones con vencimiento en 2020, los bonos fuegniitidos a un precio de 100.25% de su valor
principal con tasas de interés inicial de 8% y sgéncrementa a 9% y con vencimiento en 2020. Los
intereses son pagaderos semestralmente en febagasio de cada afio.

Consolidacion de estados financieros

Con base en la IFRS 1Estados Financieros Consolidadoslos estados financieros consolidados
incluyen los de Axtel, y los de las entidades sdaseque Axtel ejerce control sobre las politicas
financieras y operativas. Las subsidiarias incliida los estados financieros consolidados son las
siguientes:

Subsidiaria Actividad % Participacion
Instalaciones y Contrataciones, S.A. de C.V. Servicios 100%
(“lcosa’) administrativos 0
Servicios Axtel, S.A. de C.V. (“Servicios Axtel”) S?W'C'OS. 100%
administrativos
Avantel, S. de R.L. de C.V. (“Avantel”) Servicios de 100%
telecomunicaciones
Avantel Infraestructura S. de R.L. de C.V. (“Avdnte Servicios de 100%
Infraestructura”) telecomunicaciones
i 100%
Telecom Network, Inc (“Telecom”) SerV|C|(_)s d.e
telecomunicaciones
Avantel Networks, S.A. de C.V. (“Avantel Servicios de
” . 100%
Network™) telecomunicaciones
Axes Data, S.A. de C.V. (“Axes Data”) Servicios 100%

administrativos
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Servicios 100%
administrativos

La Compafiia mantiene el 100% de participacion tiirecindirecta de las subsidiarias. Los saldos y
operaciones entre las compaiiias del grupo se iminadio en la preparacion de los estados finangiero
consolidados.

Bases de preparacion

a)

b)

d)

e)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido mdpa de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De conformidad con la Ley General de Sociedadesciitites (LGSM) y los estatutos de la
Compainiia, los accionistas tienen facultades pawdificer los estados financieros después de su
emision. Los estados financieros adjuntos se soametela aprobacion de la préxima Asamblea de
Accionistas.

Bases de medicién

La informacion presentada en los estados finansieomsolidados ha sido preparada en base al
costo histérico, excepto en determinados instruasefimancieros y en el pasivo neto por beneficios
definidos ya que este se reconoce al valor presienite obligacion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentarles de pesos mexicanos, que es la moneda de
reporte de la Compafiia, y que es la misma que raidnal. Toda la informacion financiera
presentada en pesos o “$", se trata de miles desprexicanos, del mismo modo, las referencias a
dolares “U.S. $ 0 USD”, se refieren a miles de @dale los Estados Unidos de América y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana (M$) exceptalois indica de otra manera.

Presentacidn del estado consolidado de resultadosdgrales

La Compaiiia ha escogido analizar los gastos remo®en el estado del periodo basado en una
clasificacion por funciones ya que considera quesia manera, la informacién presentada es més
fiable y relevante.

La Compafia presenta el rubro de resultado deidadies de operacion ya que lo considera un
medidor de desempefio importante para los usuagides idformacion financiera. Ingresos y costos
gque sean de naturaleza operativa se presentan dengiste rubro.

Presentacion de estados consolidados de flujos deativo

Los estados consolidados de flujos de efectivoadédmpafia se presentan utilizando el método
indirecto.
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(5) Politicas contables significativas

(@)

(b)

(©)

(d)

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y operaciones importantes entre las adiap del grupo, asi como los ingresos y gastos
no realizados, se han eliminado en la prepara@dngdestados financieros consolidados.

Operaciones en moneda extranjera

Con base en la IAS 2] os efectos de cambios en monedas extranjerdtAS 21"), las
operaciones en moneda extranjera se convierters aelpectivas monedas funcionales de las
entidades de la Compaifiia al tipo de cambio vigemtas fechas de las operaciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjarfecha de reporte se vuelven a convertir
a la moneda funcional al tipo de cambio a esa fdchajanancia o pérdida cambiaria de partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amaltizen la moneda funcional al principio del
periodo, ajustado por pagos e intereses efectivoante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertida al tipo de cambital flel periodo que se reporta.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo consisten erersiones a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo y que estaetasja un riesgo minimo de cambios de valor,
incluyendo depdsitos a la vista y certificados dpddito con un plazo inicial de menos de tres
meses. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, inclugguivalentes de efectivo que consisten en
mesa de dinero por $2,324,527 y $1,560,804, réspantnte.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando la @émapse hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensadgsegentados en el estado de situacion
financiera en forma neta, cuando y solo cuandcstexin derecho legal para compensar los
importes reconocidos y la intencion es de liqgum@dobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo de forma simultanea.

Los activos financieros se reconocen inicialmenbe gu valor razonable. Los costos de la
transaccién que son directamente atribuibles adtpuisicion o emision de activos financieros
(distintos de los activos financieros a valor rame con cambios en resultados) se afiaden o
deducen del valor razonable de los activos finaasjesegun corresponda, en el reconocimiento
inicial. Los costos de la transaccion directamairiuibles a la adquisicién de activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados seaoeea inmediatamente en resultados.

Los activos financieros se clasifican en las sigigi® categorias especificas: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados” y “tagepor cobrar y otras cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende de su naturaleza y prop@s#e determina al momento del reconocimiento
inicial.
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Activos financieros al valor razonable con camlgpsesultados

Los activos financieros son clasificados a valarorable con cambios en resultados si se
adquieren para su venta en el corto plazo. Losumgintos financieros derivados son clasificados

a valor razonable con cambios en resultados, a sngm® sean designados como instrumentos de
cobertura. Los activos financieros a valor razamadin cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y posteriorteelos cambios en el valor razonable se

reconocen en el estado consolidado de resultatiggates.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar agassfijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo son clasificadas como “cuentas cobrar’. De acuerdo con la IAS 39,
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valdaci (“IAS 39”), los conceptos dentro de este
rubro no tienen costo explicito y se reconocen aasio amortizado, es decir, el valor presente
neto del monto por cobrar a la fecha de la traméacdor su naturaleza de corto plazo, la
Compania reconoce estas cuentas inicialmente aakw wvriginal de facturacion menos un
estimado de cuentas incobrables. La reserva potasiacobrables, asi como el deterioro de otras
cuentas por cobrar de corto plazo se reconocerca@o a los gastos de administracién y venta
dentro del estado de resultados integral. El ingpes interés es reconocido aplicando el método
de interés efectivo.

Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de IcAtbel costo amortizado de un instrumento de
deuda y la asignacion de los ingresos por inter@stgosto financiero durante el periodo. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuentaujos futuros en efectivo o pagos (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos pagados o recilgegorman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primagscuentos) a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o, en su caso, un periodeontis con el importe neto en libros.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicaeneuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo de los activos financierapiean o transfiere sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activarfaiero.

Deterioro de instrumentos financieros

La Compafiia evalla a cada fecha de presentaciéstados financieros si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grup@dkivos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros sesimran en deterioro si, y sélo si, existe
evidencia objetiva del deterioro, como resultadade o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo, y que tengaimpacto negativo en los flujos de efectivo
futuros estimados y que pueda ser medido conifialll La evidencia de deterioro puede incluir
indicios de que el deudor o grupo de deudores estgerimentando dificultades financieras
significativas, o retrasos en el pago de intereg@incipal, la probabilidad de que entre en quebr

0 reorganizacién financiera y cuando los datos mbhbées indican que existe una apreciable
disminucion de los flujos de efectivo futuros estitos.
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Activos financieros medidos a su costo amortizado

Si existe evidencia objetiva de una pérdida poerilab, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor neto en libros del activel valor presente de los flujos de efectivo
esperados (excluyendo las pérdidas crediticiagdsitque ain no se hayan incurrido). El valor
presente de los flujos futuros de efectivo se dmdeua la tasa de interés efectiva. El valor en
libros del activo se reduce entonces a través derovision y el importe de la pérdida se reconoce
en el estado consolidado de resultados integralesaldel renglén de gastos de administracion y
venta. Los activos se dan de baja cuando no hayminposibilidad realista de recuperacién futura
y todas las garantias colaterales se han real@admsferido a la Compafiia. Si, en un ejercicio
posterior, el importe de los incrementos o pérdielaalor estimada disminuye debido a un evento
que se produce después de que el deterioro fuaeaeido, la pérdida por deterioro reconocida
previamente se aumenta o se reduce ajustando mdacde provision. Si después se recupera, la
recuperacion se acredita en el estado de resuliatiEgrales. Si existe evidencia objetiva de
deterioro en los activos financieros que sean iddalmente significativos o colectivamente para
activos financieros que no son individualmente ificativos, o si la Compafiia determina que no
exista evidencia objetiva de deterioro de un acfimanciero evaluado individualmente, sea
significativo 0 no, el activo se incluye en un gvude activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo de crédito y se evallectdteamente por deterioro. Los activos que son
evaluados individualmente por deterioro y paradoales una pérdida por deterioro es o sigue
siendo reconocida, no se incluyen en la evaluamidectiva del deterioro.

Instrumentos financieros derivados

Instrumentos de cobertura

La Compafiia reconoce todos los instrumentos fieangsiderivados como activos y / 0 pasivos,
gue se evaltan a valor razonable. Al inicio desladidn de cobertura, la Compafiia documenta la
relaciéon entre el instrumento de cobertura y latigercubierta, asi como sus objetivos de

administracion de riesgos y su estrategia paraiflevcabo diversas operaciones de cobertura.
Ademas, en el inicio de la cobertura y de manenaimuga, la Compafia documenta si el

instrumento es altamente efectivo en compensardogios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta atribuiblesiasgo cubierto. Esta documentacion incluye la
identificacion del instrumento financiero derivadi partida o transaccién que se esta cubriendo,
la naturaleza del riesgo que se reduce, y la maaerague su eficacia para disminuir las

fluctuaciones en el valor razonable de la posipidmaria o flujos de efectivo atribuibles al riesgo

cubierto sean evaluados. Se espera que la cobesaraltamente eficaz para compensar los
cambios en el valor razonable o flujos de efectigne son continuamente evaluados para
determinar si son realmente eficaces a lo largdodeperiodos de presentacién de estados
financieros a los que se les ha asignado. Las ttwhsmue cumplen los criterios se registran como
se explica en los parrafos siguientes.

Coberturas de flujo de efectivo

Para los derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de efectivo y la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable g&stran como un componente separado en el
capital contable dentro de utilidad integral y sgistran en el estado consolidado de resultados
integrales en la fecha de liquidacién, como paetéad ventas, costo de ventas y gastos financieros,
segun sea el caso. La porcion inefectiva del camibviel valor razonable de los flujos de efectivo
se reconoce en el estado consolidado de resultatégsales del ejercicio.
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Si el instrumento de cobertura vence, o es vendatminado o ejercido sin reemplazo, o si su
designacién como cobertura se revoca, cualquieargaam o pérdida acumulada reconocida
directamente en otro resultado integral en el ahmibntable de la fecha de vigencia de la
cobertura, permanece separado del capital hastl dquensaccion esperada ocurre y es cuando se
reconoce en resultados. Cuando una transacciomsfarawo se espera que ocurra, la ganancia o
pérdida acumulada reconocida en el capital coneblamediatamente llevado a los resultados del
ejercicio. Los derivados designados como cobetueason instrumentos efectivos de cobertura se
clasifican en funcién de la clasificacion del sutgrate. El instrumento derivado se divide en una
porcién de corto plazo y una porcidn de largo plaégtp si se puede realizar una asignacion
razonable. Al 31 diciembre de 2015 y 2014, la Cditgao tiene posiciones abiertas de cobertura
de flujos de efectivo.

Derivados implicitos

Este tipo de derivados se vallGan a su valor razenalbos cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado consolidado de resultatiggates.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiegopge se negocian en mercados activos se
determinara por referencia a los precios cotizato®l mercado o cotizaciones de precios del
vendedor (precio de la oferta para las posicioaegak y precio de venta para las posiciones
cortas), sin deducir los costos de la transacdRara los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo, el valor razonableldiene utilizando técnicas de valoracion
adecuados. Estas técnicas pueden incluir el us@agacciones recientes de mercado entre partes
independientes; referencia al valor razonable &afieaotro instrumento financiero que sea
sustancialmente el mismo, analisis de descuentdlujlzss de efectivo u otros modelos de
valuacion.

Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se presentan a su costo origimaahalor neto de realizacion, el menor. El costo de
ventas incluye costos relacionados con la termimacie minutos de los clientes a teléfonos

celulares y de larga distancia en redes de otrogepdores, asi como costos relacionados con
facturacion, recepcién de pagos, servicios de dpeaa y arrendamientos de enlaces privados.

El valor neto de realizacion es el precio de ventl curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta aplicables.

Inversiones en entidades asociadas y otras inversf permanentes

La inversion en compafias asociadas es aquella guel se ejerce influencia significativa sobre
sus politicas administrativas, financieras y oppesat

Estas inversiones se registran inicialmente a stoate adquisicion y, posteriormente, utilizando
el método de participacion, el resultado del misseoreconoce en el resultado integral del
ejercicio.

Las otras inversiones permanentes en los que lg&fdim no ejerce influencia significativa se
registran al costo.
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Inmuebles, sistemas y equipo

Los inmuebles, sistemas y equipo, incluidos losratamientos capitalizables, y sus componentes
significativos se registran al costo de adquisicjoise presentan netos de la depreciaciéon y
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro

Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto susdeillepreciar, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que substituya al costo, mesuogalor residual.

El valor residual de un activo es el importe estimgue la entidad podria obtener actualmente por
la disposicion del elemento, después de deducicdesos estimados por tal disposicion, si el

activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y lasadesundiciones esperadas al término de su vida
atil. La Compafiia tiene como practica el utilizas sactivos hasta que se agoten ya que en la
industria en que opera la Compafia, no es cominsgueecalicen ventas de equipo a sus

competidores.

La depreciacion se reconoce en resultados usandétetlo de linea recta de acuerdo con la vida
util estimada de cada tipo de activo, toda vez esie refleja de mejor manera el patrén de
consumo esperado de los beneficios econdémicoofutamprendidos en el activo.

Los activos arrendados se deprecian durante lagigalel contrato de arrendamiento o la vida
util de los activos, lo que resulte menor, salve aya razonable certeza de que la Compaiiia
vaya a adquirir la propiedad de los activos arrdadal término del contrato de arrendamiento.

A continuacion se indican las vidas Utiles promesditmadas para los periodos en curso:

» Edificios 25 afos

» Equipo de computo 3 afios
» Equipo de transporte 4 afios
* Muebles y enceres 10 afos
« Equipo de red 6 a 28 afos

Las vidas Utiles y valores residuales se revisatieate de cada afio y se ajustan, en caso de ser
necesario.

Costos posteriores

El costo de reemplazar un componente de un elendmtinmuebles, sistemas y equipo se
capitaliza si es probable que los beneficios eciarmsrfuturos incorporados en el componente
fluyan a la Comparfiia y su costo pueda ser detedwmime forma razonable. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores, incluyendeosto de remplazo de algunas partes
menores que no constituyen una mejora sustaneialegistran en los estados consolidados de
resultados integrales dentro de los gastos de #&trairién y venta cuando se incurren.
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Costos por préstamos

Los costos por intereses relacionados con la adifuiso la construccion de activos calificables,
gue constituyen activos que requieren un largooderde tiempo hasta que estén listos para su
uso, se afiaden al costo de dichos activos duramapa de construccion y hasta el comienzo de
sus operaciones y/o explotacion. Los rendimienhtsrados por la inversion temporal de fondos
de préstamos especificos que se utilizaran enoactalificables se deducen de los costos por
préstamos susceptibles de capitalizacién. Tododdp®s costos por intereses se reconocen en los
resultados del ejercicio.

Activos intangibles

Los gastos relacionados con los activos intangildes capitalizan cuando los beneficios
economicos futuros derivados de estas inversiopepugeden medir de forma razonable. De
acuerdo con su naturaleza, los activos intangg#edasifican con vidas Gtiles determinables y por
tiempo indefinido. Los activos intangibles con w@dieterminables se amortizan por el método de
linea recta durante el periodo en que se espeemarblos beneficios econdémicos. Los activos
intangibles de vida indefinida no se amortizangyea no es factible determinar el periodo en que
dichos beneficios se materializaran, sin embargi@nesujetos a pruebas anuales de deterioro. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivameni&phapafiia no cuenta con activos intangibles
de vida indefinida registrados en contabilidad.pi€lcio pagado en una combinacién de negocios
asignado a los activos intangibles se determinacierdo a su valor razonable utilizando el
método de compra. Los gastos de investigacion aro#o de nuevos productos se reconocen en
los resultados conforme se incurren.

Los derechos de concesion telefénica se incluyelesactivos intangibles y se amortizan en un
periodo de entre 20 y 30 afios (el plazo inicidbdederechos de concesion).

Los activos intangibles incluyen también los gasimifraestructura pagados a Telmex / Telnor.
Deterioro de activos no financieros

La Compania revisa los importes netos en librosuke activos tangibles e intangibles para
determinar si existen indicios de deterioro. Si hayindicador, el importe recuperable del activo
se calcula con el fin de determinar, en su cas@gldida por deterioro. La Compaifiia realiza
pruebas de deterioro teniendo en cuenta los gragosctivos que constituyen la unidad
generadora de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o UGE es elanawtre el valor razonable, menos los costos
de venta, y su valor en uso. Para estimar el \@touso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando saaltadescuento antes de impuestos que refleja
la evaluacién actual del mercado sobre el valoptrai del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activo o la unidad generadoededtivo.

Si el importe recuperable de una unidad generaderafectivo se estima que es menor que su
valor neto en libros, el importe en libros de ladad se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estatmlidado de resultados integrales.

Una pérdida por deterioro se reversa solo en ladaeagle el valor en libros del activo no exceda
el valor neto que habria sido determinado, si nioidse sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.
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(m) Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican como pasfir@ncieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y deudas financieras, o atlerdv designados como instrumentos de
cobertura en operaciones de cobertura efectivgginssea el caso. La Compariia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en el nminee su reconocimiento inicial. Todos los
pasivos financieros se registran inicialmente sadar razonable y, para los préstamos y la deuda
financiera, el valor razonable incluye los costethision directamente atribuibles a la deuda.

Los pasivos financieros incluyen las cuentas pgapa proveedores y otras cuentas por pagar,
deuda e instrumentos financieros derivados.

Activos y pasivos financieros son compensados yn@hto neto que se presenta en el estado
consolidado de situacion financiera si, y sélo(8i,existe un derecho legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y (ii) exiatanlencion de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneai®.

El reconocimiento posterior de los pasivos finamselepende de su clasificacién, de la siguiente
manera:

Pasivos financieros a valor razonable con camlriossultados

Dentro de los pasivos financieros a valor razonable cambios en resultados se incluyen los
pasivos financieros con fines de negociacidon y vpasifinancieros medidos a partir del
reconocimiento inicial a valor razonable con carslao resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos financigi&rivados negociados por la Compaiiia y que
no hayan sido designados como instrumentos detcoher

Los derivados implicitos también se clasifican diomes de negociacion, salvo que sean
designados como instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidodines de negociacién se reconocen en el
estado consolidado de resultados integrales.

La Compaiiia no ha designado ningun pasivo finamoger el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados. Los instruwmaditiancieros derivados que no pueden ser
designados como instrumentos de cobertura se regore valor razonable con cambios en los
resultados del ejercicio.

Deuda financiera y préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstaymmgditos que generan intereses se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interéstefo. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en resultados en el momento en que son dados de 4l como a través del proceso de
amortizacion de tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado tomando en coraitien cualquier descuento o prima en la
adquisicion y los honorarios y gastos que formanepiategral del tipo de interés efectivo. La
amortizacion por medio de la tasa efectiva de éstee incluye dentro del gasto de intereses en el
estado consolidado de resultados integrales.
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Un pasivo financiero es dado de baja cuando lgatilbn se cumple, se cancela o haya expirado.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifi@ tiea obligacion presente (legal o asumida)
como resultado de un evento pasado, es probablsequiesente la salida de recursos econémicos
como medio para liquidar dicha obligacion y se jpubdcer una estimacién razonable de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién es la mejdinggcion para cancelar la obligacion presente
al final del periodo, teniendo en cuenta los rissgmcertidumbres inherentes a la misma. Cuando
una provision se evalud a través de los flujos fdetigo estimados para liquidar la obligacion
presente, su valor contable representa el valaepte de los flujos de efectivo (cuando el efecto
del valor en el tiempo del dinero es significativo)

Beneficio a empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a cplaao son reconocidas en el estado
consolidado de resultados integrales sobre loscgesvprestados de acuerdo con los sueldos y
salarios que la Compafiia espera pagar a la fedhest@delo consolidado de situacién financiera.
Vacaciones y prima vacacional son reconocidas estatlo de resultados integrales en la medida
gue los empleados prestan los servicios que lesiteer disfrutar de las vacaciones.

Prima de antigiiedad

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, tanPafiia otorga primas de antigliedad a los

empleados en ciertas circunstancias. Estos berefionsisten en un pago equivalente a 12 dias de
salario por cada afio de servicio (en el dltimodmelel empleado, pero no superior a dos veces el
salario minimo legal), a pagar a todos los empleadm 15 o mas afios de servicio, asi como a
determinados empleados cuya terminacion fueraumnvatia.

Los costos asociados con estos beneficios se aaladbre calculos actuariales, utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacién

La Compafiia ofrece beneficios legales encomendadosemnizar a sus empleados que sean
despedidos bajo ciertas circunstancias. Estos iom®etonsisten en un pago Unico de tres meses
de salario mas 20 dias de salario por cada afierdieie pagadero a la terminacion involuntaria
sin causa justificada.

Las indemnizaciones se reconocen cuando la Comgafiide despedir a un empleado o cuando
dicho empleado acepta una oferta de indemnizacjmoregespido.
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Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con la Ley Federal del Trabajo, tanPafiia debe distribuir el equivalente al 10%
de su utilidad anual gravable como el reparto dielades a los trabajadores en aquellas entidades
legales con empleados. Este importe se reconoetemtado consolidado de resultados integrales
dentro del renglén de gastos de administraciomyave

Impuestos a la utilidad

El ISR incluye el impuesto causado y el impuesferiio. El impuesto causado y el impuesto
diferido se reconocen en resultados excepto quespmndan a una combinacién de negocios, o a
partidas reconocidas directamente en el capitabbtsdentro de la cuenta de resultado integral.

El ISR causado es el impuesto que se espera pagaibir. El ISR causado en el ejercicio se
determina de acuerdo con los requerimientos legalfiscales para las compafiias en México,
aplicando las tasas de impuestos promulgadaseaha el reporte, y cualquier ajuste al impuesto
a cargo respecto a afios anteriores por cada uaa detidades legales de la Compafiia.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el neétdd activos y pasivos, el cual compara los
valores contables vy fiscales de los activos y pasile la Compafia y se reconocen impuestos
diferidos (activos o pasivos) respecto a las difeies temporales entre dichos valores. No se
reconocen impuestos por las siguientes diferememporales: el reconocimiento inicial de activos
y pasivos en una transaccion que no sea una adgnoisie negocios y que no afecte al resultado
contable ni fiscal, y diferencias relativas a imvenes en subsidiarias y negocios conjuntos en la
medida en que es probable que no se revertiraménturo previsible. Adicionalmente, no se
reconocen impuestos diferidos por diferencias tealps gravables derivadas del reconocimiento
inicial del crédito mercantil. Los impuestos difk$ se calculan utilizando las tasas que se espera
se aplicaran a las diferencias temporales cuandevsertan, con base en las leyes promulgadas a
la fecha del reporte. Los activos y pasivos poruesgios diferidos se compensan si existe un
derecho legalmente exigible para compensar losvaactiy pasivos fiscales causados, y
corresponden a impuesto sobre la renta gravadia poisma autoridad fiscal y a la misma entidad
fiscal, o sobre diferentes entidades fiscales, peetenden liquidar los activos y pasivos fiscales
causados sobre una base neta o sus activos y péistales se materializan simultaneamente.

Se reconoce un activo diferido por pérdidas fiscaler amortizar, créditos fiscales y diferencias
temporales deducibles, en la medida en que sealgeoue en el futuro se disponga de utilidades
gravables contra las cuales se puedan aplicaratidgs diferidos se revisan a la fecha de reporte
y se reducen en la medida en que la realizaciércateespondiente beneficio fiscal ya no sea
probable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafiia se reconocen cuardiveagan, de acuerdo a lo siguiente

» Servicio de telefonia, internet o television degadasandose en las rentas mensuales, en el
servicio medido basado en las llamadas dentro d@emlocal registradas en el sistema, en el
consumo de minutos tanto en llamadas a numerom@Edyasi como llamadas a larga distancia
nacional e internacional; y servicios de valor ggd® a clientes conforme a la oferta en
particular de cada cliente.

» Activacion —Al momento de poner en funcionamiento los equismpre y cuando los
contratos tengan vigencia indefinida, de lo coitdrae reconocen de acuerdo a la vigencia del
contrato entre la Compafiia y el cliente.
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» Equipo —Al momento de la venta y cuando el cliente adgueopiedad del equipo y asume
Su riesgo.
» Servicios integrados Al momento en que el cliente recibe de conformielagkrvicio.

* Ingresos por interconexiéon Basados en el trafico de minutos generados pottaafas
aprobadas por la IFETEL o acuerdos particulares.

(s) Utilidad por accion

(t)

La utilidad neta por accidn resulta de dividir tdidad neta del afio entre el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el ejercicioa Reeterminar el promedio ponderado de las
acciones en circulacion, las acciones recompraglals Compafiia son excluidas.

Informacion por segmento

La Compafiia considera que opera en un solo segndentegocios. La Administracion ve el
negocio dividiendo la informacion en dos tipos dgrésos (mercado masivo y mercado de
negocios); sin embargo no es posible atribuir thret indirectamente los costos individuales a
cada uno de ellos.

Nuevas NIIF emitidas aun no adoptadas

Existen diversas NIIF emitidas a la fecha de esstados financieros consolidados, que ain no Han si
adoptadas, las cuales se describen a continuaBicepto cuando se menciona lo contrario, la
Compainiia considera adoptar estas NIIF en las ferhgae son efectivas.

NIIF 9, Instrumentos financieros: clasificacion y valuaciGiIIF 9”). Fase 1: durante 2009 y
2010, el IASB emitio los capitulos de la NIIF agibnados con la clasificacion y valuacién de los
activos y pasivos financieros, y emitio ciertas ificaciones en julio de 2014 para la clasificacion
y valuacion de activos financieros. Fase 2: erojdi 2014, el IASB incorporé a la NIIF 9 los
requerimientos relacionados con la contabilizaciérpérdidas de crédito esperadas en los activos
financieros y en los compromisos para extenderitorél la entidad. Fase 3: en noviembre de
2013, el IASB incorpor6 a la NIIF 9 los requeriminasociados a la contabilidad de coberturas.
La intencion del IASB es que la NIIF 9 reemplazata IAS 39 en su totalidad. La NIIF 9 requiere

a una entidad a reconocer un activo financiero pasivo financiero, solo hasta el momento en
gue la entidad es parte del contrato de dichounms#nto. En el reconocimiento inicial, la entidad
debe valuar el activo financiero o pasivo finanziarsu valor razonable, mas o menos, en el caso
de un activo financiero o pasivo financiero no remdo a valor razonable a través de los
resultados, los costos directos de transaccionaakusc con la adquisicion del activo o la emision
del pasivo, e incluye una categoria de activomfirmaos a valor razonable a través de la utilidad
(pérdida) integral para instrumentos de deuda sisafin relacion a los requerimientos para medir
el deterioro, la NIIF 9 elimina el limite establdgipor la IAS 39 para el reconocimiento de una
pérdida de crédito.
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Bajo el modelo de deterioro en la NIIF 9, no esesato que deba ocurrir un evento de crédito
para que se reconozcan las pérdidas de crédigy kmyar, la entidad debe reconocer las pérdidas
de crédito esperadas, y los cambios en dichasdaérdie crédito esperadas a través del estado de
resultados. En relacion a las actividades de catazgrfia NIIF 9 alinea la contabilidad de coberturas
mas estrechamente con la administracion de riedgyts entidad con base en un modelo basado en
principios. No obstante, el IASB permite a las dadies elegir la politica contable de aplicar los
requerimientos de contabilidad de coberturas deNld 9, o bien, seguir aplicando los
requerimientos de contabilidad de coberturas exissede la IAS 39, hasta que el IASB finalice su
proyecto de contabilidad para macro coberturadNlla 9 es efectiva a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada. Sa wmtidad elige aplicar la NIIF 9
anticipadamente, debe aplicar todos los requerioseste la norma al mismo tiempo. La Compaifiia
evalla actualmente el impacto que la NIIF 9 tesdize la clasificacion y valuacién de sus activos
y pasivos financieros, deterioro de activos finaras y actividades de cobertura. Actualmente, la
Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacitadb k.

« En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 1hgresos de contratos con clientghblliF 15”). El
principio central de la NIIF 15 es que una entidedonoce ingresos para evidenciar la
transferencia de bienes o servicios prometidos saclentes, por un monto que refleja la
contraprestacion que la entidad espera que ser@mlga cambio de dichos bienes y servicios,
siguiendo un modelo de cinco pasos: Paso 1) Idwntiél (los) contrato(s) con el cliente, reflejado
por acuerdos entre dos o mas partes que creanhdsrgc obligaciones exigibles; Paso 2)
Identificar los entregables dentro del contratmsiderando que si un contrato incluye promesas de
transferir distintos bienes y servicios al cliertichas promesas son distintos entregables y deben
contabilizarse por separado; Paso 3) Determingresio de la transaccion, representado por el
monto establecido en el contrato que la empresar&spue se ha ganado a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios prometalosliente; Paso 4) Distribuir el precio de la
transaccién a los entregables dentro del contisdbre la base del precio de venta relativo
individualmente considerado de cada bien o sergimmetido en el contrato; y Paso 5) Reconocer
ingresos cuando (o en la medida que) la entidasfaze los entregables, mediante la transferencia
al cliente de los bienes y servicios prometidosaicla el cliente obtiene control del bien o
servicio). Un entregable puede ser satisfecho gpuato en el tiempo (cominmente en promesas
de entregar bienes al cliente) o durante un periledilempo (cominmente en promesas de prestar
servicios al cliente). La NIIF 15 también incluyequerimientos de divulgaciéon para proveer al
usuario de los estados financieros con informaandegral respecto de la naturaleza, monto,
periodicidad e incertidumbre de los ingresos ¥liges de efectivo resultantes de los contratos de
una entidad con sus clientes. La NIIF 15 reempéazadas las normas existentes para el
reconocimiento de ingresos. La NIIF 15 es efectiyaartir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada considerando ciertas aew@mhes adicionales. La Compafiia evalla
actualmente el impacto que la NIIF 15 tendra sabreeconocimiento de los ingresos por sus
contratos con clientes.

Las nuevas normas, mejoras y modificaciones n@septaron un impacto significativo en su adopcion
en los estados financieros de la Compaiiia.

Uso de estimaciones Y juicios

La preparacion de los estados financieros conglislade acuerdo con las NIIF requiere que la

administracién realice juicios, estimaciones y &gbos que afectan la aplicacién de las politicas

contables y los montos de activos, pasivos, ingrgsgastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisaelgularmente utilizando la informacion
disponible. Las revisiones de las estimacionesatbes son reconocidas prospectivamente.
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La informacidn sobre juicios criticos realizadodaaplicacion de politicas contables que tienegtef
sobre el monto reconocido en los estados finarcieansolidados, se describe en los siguientes
parrafos:

a)

b)

d)

9)

Vida util de inmuebles, sistemas y equipo — La Cafifig revisa la vida util estimada de los
inmuebles, sistemas y equipo al final de cada gerémual. El grado de incertidumbre en relacién
con la vida util estimada se relaciona con los ¢asén el mercado y el uso de los activos de los
volumenes de servicio y desarrollo tecnolégico.

Deterioro de los activos no financieros — Cuandarsdiza el deterioro de los activos, la Compafiia
requiere estimar el valor de uso asignado a loudtes, sistemas y equipo y de la unidad
generadora de efectivo. El calculo del valor de nespiiere que la Companiia determine los flujos
futuros de efectivo generados por la unidad geoesade efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de lesws. La Compaiiia utiliza proyecciones de flujo
de entrada de efectivo usando condiciones de mertadeterminacién de los precios futuros de
los productos y los voliumenes de servicio y deazddel mismo modo, para la tasa de descuento y
los propésitos de crecimiento a perpetuidad, la @dita utiliza los indicadores del mercado de
primas de riesgo y las expectativas a largo plazoreécimiento de los mercados en los que opera.

Estimacién de cuentas incobrables — La Compafiiaau8l juicio profesional para determinar la
estimacion para cuentas de cobro dudoso. Los &xtue la empresa considera para estimar las
cuentas incobrables se integran principalmenteidsfjo del cliente, la situacién financiera, las
cuentas no garantizadas y considerables retrastzs renaudacion de acuerdo con los limites de
crédito establecidos.

Contingencias — La Compafiia esta sujeta a opeexiocontingentes o eventos en que se usa el
juicio profesional en el desarrollo de las estimnaes de probabilidad de ocurrencia. Los factores
considerados en estos calculos son la situaci@h éefual a partir de la fecha de la estimaciéa vy |
opinion de los asesores legales externos.

Activos por impuestos diferidos — Los activos pmpuestos diferidos se reconocen solo en la
medida en que sea probable que los beneficios ptoo® futuros fluyan hacia la Compainiia.

Instrumentos financieros a valor razonable — Ercés®s en que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros registrados en el estado deacsdin financiera no surjan de mercados
observables, su valor razonable se determinaarilia técnicas de valuaciéon, como el modelo de
flujos de efectivo descontados. Siempre que sehlpps datos de estos modelos se suministran
de mercados observables, un grado de juicio esakaeara determinar los valores razonables.
Estos juicios incluyen datos como el riesgo deidiga, riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en los supuestos relacionados con estimsda@ueden afectar los montos de los valores
de mercado para los instrumentos financieros.

Arrendamientos — Los arrendamientos se clasificanocarrendamientos financieros cuando las
condiciones del arrendamiento transfieran sustkneige todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del bien. Los demas arrendamiestokasifican como arrendamientos operativos.
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(8) Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros

2015 2014

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efect $ 2,575,22 2,697,83!
Cuentas por cobr 2,893,01 2,426,16
Instrumentos financier: 378,09¢ 121,99¢
Anticipo a proveedor: 52,64¢ 112,76
Otros activos circulant 151,51: 225,33:
Pasivos financieros

Instrumentos financieros derivac $ 65,22 46,95
Intereses acumulac 545,20¢ 458,82
Deuda a corto pla: 130,00( 130,00(
Deuda a largo pla: 12,851,60 10,866,00
Cuentas por pagar y pasivos acumul. 2,676,81! 2,347,30:

(a) Obijetivos de la administracién de riesgos financiars

La Compafia y sus subsidiarias estan expuestamvéstde sus operaciones y transacciones
normales de negocios, al riesgo de mercado (inatlyeiesgo de tasa de interés, riesgo de precio y
riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito ygoede liquidez.

(b) Riesgo de mercado y tasa de interés

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cananidos precios de mercado, como en los tipos
de cambio, tasas de interés o precios de las &s;iafecten los ingresos de la Compafiia o el valor
de los instrumentos financieros que mantiene. Hétolb de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y mitigar las exposicionesta riesgo dentro de parametros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Para riesgo de tasas de interés, la administraciénta con un comité de administracion de riesgos
el cual analiza, entre otras cosas, si cada urlosderéditos que contrata ya sea para capital de
trabajo o para financiar proyectos de inversiérhedede ser (de acuerdo a las condiciones de
mercado y de la moneda funcional de cada Compedifdatados a tasa fija o variable.

La Compaifiia realiza operaciones denominadas endaamdranjera y en consecuencia surge la
exposicion a las fluctuaciones cambiarias. Losvasty pasivos denominados en délares al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

(Miles de doélares)

2015 2014
Activos circulante U.S9 124,52 130,80:
Pasivos circulant: (127,022 (102,231
Pasivos a largo pla (710,481 (726,992
Posicién pasiva, neta U.S.$ (712,980) (698,420)

El tipo de cambio en relacion con el ddlar, al &ldiciembre de 2015 y 2014 fue de $17.20 y
$14.71, respectivamente.
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La exposicion a las tasas de interés de los acyiyassivos financieros se detalla en la seccion de
administracién del riesgo de liquidez en esta nota.

Andlisis de sensibilidad de mercado

Andlisis de sensibilidad del tipo de cambio

La Compaifiia esta expuesta a las fluctuaciones @mieso mexicano y el délar americano.

A continuacién se describe el analisis de senddillide la Compafia para un aumento y

disminucion del 10% del peso respecto al dolar maeo. Este porcentaje de incremento o

disminucion es el escenario que considera la adtragion como razonable para el analisis de

sensibilidad sobre la posible variacion de losdiple cambio. El andlisis de sensibilidad solo

incluye saldos monetarios denominados en monedangatta ajustados por un 10% de variacién

en el tipo de cambio. Un importe positivo indicaaumento de los resultados cuando el peso se
fortalece frente al ddlar.

Si el peso se fortalece un 10% sobre el dolaeselltado del ejercicio y el capital contable abial
diciembre de 2015 se incrementaria en $1,115,263.

Si el peso se debilita un 10% sobre el délar, miltado del ejercicio y el capital contable al &1 d
diciembre de 2015 disminuiria en $1,226,789.

Derivado implicito

Como se menciona en la nota 13, el 31 de ener@H& 2a Comparia completé el intercambio de
U.S.$ 142 y U.S.$ 335 millones de bonos no garadtig con vencimiento en 2017 y 2019,
respectivamente, por U.S.$ 249 y U.S.$ 22 millahedonos y un bono convertible asegurado,
respectivamente, ambos con una tasa de interésl iéd 7 %, que se incrementara hasta el 8% en
la primer fecha de aniversario y hasta el 9% ese¢aunda fecha del aniversario, y con vencimiento
en 2020, més un pago en efectivo de U.S.$ 83 mila@nos tenedores participantes.

Los tenedores de los bonos convertibles puedem pptaconvertir las notas en ADSs o CPOs en
cualquier momento después de 120 dias calendaadiade la fecha de emision y antes del cierre
de las operaciones en el cuarto dia habil inmedienige anterior a la fecha de vencimiento de las
notas convertibles, o en la eleccién de la Compalitha conversion podra liquidarse en efectivo.
El nimero de ADSs a ser entregados en la convessiédndeterminado por la Compafiia a la tasa
de conversion establecida, que serd inicialment8.@277 ADSs por cada monto de capital de
$100 de las notas convertibles, lo que represemtaprecio de conversion inicial de
aproximadamente $16.87 por ADS. El numero de CR@sse entregaran en la conversion sera
determinado por la tasa establecida, que ser&limente de 41.4938 ADSs por cada monto de
capital de $100 de las notas convertibles, lo qepresenta una conversion inicial de
aproximadamente $2.41 por CPO.
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A continuacion se detalla el registro de las natesvertibles y el registro del instrumento
financiero derivado implicito originado por la ofsecide conversion:
(Miles de ddlares)

31 de 31l de
diciembre de diciembre de
Notas convertibles - pasivo 2015 2014
Valor nomina 22,18¢ 22,18¢
Opciones ejercidi (nota 16e (18,475 (8,016
3,71« 14,17:
Valor razonable de la opcion de conversién recats
como un instrumento financiero derivado (9,738) (9,738)
Interés acumulad 8,68¢ 5,01f
Valor en libros de las notas convertibles 2,665 9,450

(Miles de dolares

31l de 31 de
diciembre de diciembre de
Notas convertibles — instrumento financiero derivad 2015 2014
Valor razonable inicial de la opcién de conver 3,19 8,921
Pérdida (ananci)) en el cambio del valor razona 601 (5,731
Valor razonable de la opcién de conver
al cierre del ejercicio 3,791 3,190

Por los afios terminados el 31 diciembre de 201934 2l cambio en el valor razonable del
instrumento financiero derivado resulté en una igérdganancia) no realizada de $ 2,599 y $
61,473, respectivamente, reconocidos en el resultatbgral de financiamiento, dentro de la
cuenta cambio en el valor razonable y liquidaciaeeks instrumentos financieros, neto.

Riesgo de precio de mercado (riesgo en precio decames)

Durante los meses de julio, agosto y septiembr@f®, la Compafiia adquiri6 opciones de
compra denominados “Zero Strike Call” que tienemaamocional 26,096,700 de CPOs de Axtel.
Durante los meses de Junio y Julio de 2010, la @éfapadquirié opciones de compra adicionales
por 4,288,000 de CPOs de Axtel, bajo las mismasdicimmes, obteniendo un total de 30,384,700
de CPOs al 1 de enero de 2011. Durante los mesestulere, noviembre y diciembre de 2014, la
Compaiiia adquirié opciones de compra, bajé las asstondiciones generales a las mencionadas
en las operaciones anteriores, por un total de95388 de CPOs. Durante 2015 se adquirieron
opciones de por un total de 7,435,646 de CPOaulBlasente de estos instrumentos es el valor de
mercado de los titulos antes indicados. La prima sgi pago al inicio de las operaciones fue
equivalente al valor de mercado del nocional masigiones. El precio de ejercicio establecido es
de 0.000001 pesos por opcion. Este instrumentadigeo es liquidable Gnicamente en efectivo y
no en especie. El plazo de éstas operaciones @néses y es renovable; sin embargo, al ser una
opcién de tipo americano, la Compafia puede ejareercualquier momento antes de la fecha de
vencimiento.
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A continuacion se detalla la posicién:

Valor razonable

Activo

Contraparte Nocional Condiciones basicas actuales 2015 2014

. La Compafiia recibe en efectivo
Bank of America 30,384,700 el valor de Mercado del ~ $ 264,347 102,700
Merrill Lynch CPOs .

nocional

Corporativo La Compaiiia recibe en efectivo
GBM, S.A.B. 13,074,982 el valor de Mercado del $ 113,752 19,299
de C.V. nocional

Por los afios terminados el 31 diciembre de 20181y 21 cambio en el valor razonable del Zero
Strike Call resulté en una ganancia (pérdida) nalizada de $221,182 y ($40,201),
respectivamente, reconocidos en el resultado tatg financiamiento, dentro del renglon de
cambio en el valor razonable y liquidaciones daissumentos financieros, neto.

(f) Andlisis de sensibilidad del riesgo en precio de eiones

El analisis de sensibilidad que se muestra a agation ha sido determinado sobre la base de la
exposicion del riesgo del precio a valor de mercdeloCPO de Axtel a la fecha de los estados

financieros. El 10% de incremento o disminuciéreleescenario que considera la administracién

como razonable para el andlisis de sensibilidadesiabposible variacion en el precio del CPO de

Axtel.

Si el precio de la accion de la Compafiia aumentamet©%:

- Los resultados por el afio terminado el 31 de dibierde 2015 se incrementaria en $37,810.

Si el precio de la accién de la Compafiia dismireryen 10%:

- Los resultados por el afio terminado el 31 de disierde 2015 disminuiria en $34,373.
(g) Administracién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de qua contraparte incumpla sus obligaciones

contractuales que resulten en pérdidas financjmes la Compafia. La Compafia ha adoptado
como politica el tratar sélo con contrapartes stk y con garantias, cuando es necesario,
como una forma de mitigar el riesgo. La exposi@éria Compafiia y de los limites de crédito a
los clientes son monitoreados continuamente. Bhdele crédito es controlado por limites de

crédito que son revisados y aprobados, cada afita fmmpafiia.

Las cuentas por cobrar estan compuestas por umgnaero de clientes, distribuidos en diversas
industrias y areas geograficas de México. La ecabnadel crédito es realizada sobre la
situacion financiera de las cuentas por cobrar.

Fuera de las Compafiias A y B, que son los prirespelientes de la Compafiia, la Compafiia no
tiene una exposicion significativa al riesgo dedittésobre un solo cliente o grupo de clientes
qgue tengan similares caracteristicas. Se define wquegrupo de clientes tiene similares
caracteristicas si son partes relacionadas. Leeotracion del riesgo de crédito de las compafiias
Ay B no debe exceder del 20% del monto bruto deatdivos monetarios en cualquier momento
durante el afio. La concentracion del riesgo deitorélé cualquier otro cliente no debe exceder
del 5% del monto bruto de los activos monetariostatiquier momento durante el afio.
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La Compafia A representa el 12% y 5% del totalugaizs por cobrar de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Aditineate, los ingresos asociados a la
Compaiiia A por los afios terminados el 31 de didierde 2015 y 2014 fueron de 4% y 0%,
respectivamente.

La Compariia B representa el 2% y 1% del total @mt@s por cobrar de la Compaifiia al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Adi¢ioeate, los ingresos asociados a la
Compaiiia B por los afios terminados el 31 de digierdb 2015 y 2014 fueron de 4% y 1%,

respectivamente.

El riesgo de crédito en inversiones a la vista ynstrumentos financieros derivados es minimo,
ya que las contrapartes son bancos con altos siwecalificacion crediticia asignada por
agencias calificadas internacionales.

La Compafiia no mantiene ningun tipo de garantitraitipo de mejoras crediticia para cubrir
los riesgos crediticios asociados con los actiuwntieros.

(h) Administracién del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Congpdénga dificultades para cumplir las
obligaciones asociadas a sus pasivos financiesejliquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la emprese @aministrar la liquidez es asegurar, en lo
posible, que siempre contara con la liquidez seffil®@ para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales y dificdasjncurrir en pérdidas inaceptables o dafios en
la reputacion de la Compaiiia.

La responsabilidad de la administracion del riegdgoliquidez le corresponde al consejo de
administracién de la Compaiiia, que ha establecid@angeneral para el manejo adecuado del
riesgo de liquidez al corto, mediano y largo pldzm.Compafiia administra el riesgo de liquidez
manteniendo un nivel de reservas adecuadas, ukioeds de crédito comprometidas con bancos,
ademas mantiene una continua vigilancia de losdldg efectivo reales y proyectados.

En las siguientes tablas se detalla el vencimientdractual restante de los pasivos financieros
(deuda) con periodos de pagos establecidos. L#sstab han elaborado a partir de los flujos de
efectivo no descontados de los pasivos financiepasbase en la fecha mas préxima en la que la
Compainia debe pagar. En la medida en que los fiigidstereses son de tipo variable, el monto no
descontado se deriva de las tasas de interés &l dela fecha del informe. El vencimiento
contractual se basa en la fecha mas préxima amelaa)le puede requerir pagar a la Compainia.

Menos de
1 afio 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios

31 de diciembre de 20
Instrumentos con tasa de

interés variable $ 170,518 32,395 26,091 8,142 6
Instrumentos con tasa de inte

fija 1,333,841 2,086,527 1,044,447 2,758,644 9,860,087
Arrendamiento de capacidad 141,187 117,562 117,562 88,172 -

$ 1,645,546 2,236,484 1,188,100 2,854,958 9,860,093
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Menos de
1 afio 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios 5+ afios

31 de diciembre de 2014
Instrumentos con tasa de

interés variabl $ 158,49¢ 21,93« 13,97¢ 7,702 - -
Instrumentos con tasa de inte

fija 1,130,525 1,049,144 1,777,453 898,450 2,372,833 8,594,932

$ 1,289,024 1,071,078 1,791,432 906,152 2,372,833 8,594,932

Los importes incluidos de los instrumentos finaragecon tasas de interés variable, tanto activos
como pasivos, esta sujeta a cambios si la tasatdeé$ variable cambia con referencia a las
estimaciones hechas a la fecha de los estadogifinas

Valor de mercado de instrumentos financieros

Excepto como se detalla en la siguiente tabladiaimistracion de la Compafiia considera que el
valor en libros de los activos financieros y pasiviinancieros reconocidos en los estados
financieros consolidados es igual a sus valoremeatdes:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Importe Valor Importe Valor
en libros razonable en libros razonable

Pasivos financieros

Pasivos financieros a su costo amortiz

Notas por pagar quirografarias con vencimientoGti2 867,17: 868,257 741,758 741,684
Notas por pagar quirografarias con vencimiento@92 1,750,417 1,750,242 1,497,262 1,497,112
Notas por pagar garantizadas con vencimiento et 202 9,371,57; 9,370,63! 8,016,20: 7,775,71

Notas por pagar convertibles garantizadas con neesto

en 2020 63,91¢ 63,918 139,097 139,097
Arrendamientos financiero 535,42: 618,76: 602,58: 664,44(
Arrendamientos de capacic 385,96¢ 326,94 - -
Intereses acumulados 545,208 545,208 458,822 458,822

Técnicas de valoracién e hipétesis aplicables emgdicion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financiesmsletermina como se menciona a continuacion:

- El valor razonable de los activos y pasivos finaras con los términos y condiciones estandar
Yy que se negocian en mercados activos se determhmareferencia a los precios cotizados en
el mercado.

- El valor razonable de los instrumentos derivadosaleula usando los precios cotizados.
Cuando los precios no estén disponibles, se raatizmalisis de flujo de efectivo descontado,
utilizando la curva de rendimiento aplicable duedatvigencia de los instrumentos o modelos
de fijacion de precios de opciones, como mejor gtac Los contratos forward de divisas se
valUan utilizando tipos de cambio cotizados y cama rendimiento, derivadas de los tipos de
interés que coincidan con los vencimientos de ¢odratos. Los Swaps de tasas de interés se
valtan por el valor actual de los flujos futurosefiectivo estimados y descontados basados en
las curvas de rendimiento aplicables, derivadd#pde de interés e incluyen otros ajustes para
llegar a su valor razonable segun sea el casa@#s dara el riesgo de crédito de contraparte).

- El valor razonable de otros activos y pasivos fiomenos (excluyendo los descritos
anteriormente) se determinan de acuerdo con loselo®dde valuacion generalmente
aceptados, basados en el analisis de flujos deévefec
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(i) Mediciones a valor razonable reconocidos en el edt@mconsolidado de situacién financiera

La Compaifia aplica los lineamientos de la IFRSM&dicion del valor razonable (“IFRS 137)
para determinar el valor razonable de activos firmns y pasivos financieros reconocidos o
revelados a valor razonable. La IFRS 13 no requialeres razonables en adicion a aquellos ya
requeridos o permitidos por otras IFRS, y no prtesstablecer normas de valuacion o afectar las
practicas de valuacion fuera del reporte financiBajo IFRS 13, el valor razonable representa un
“Precio de Venta”, el cual se recibiria por venderactivo o se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes dedadhe a la fecha de valuacién, considerando el
riesgo de crédito de la contraparte en la valuacion

El concepto de Precio de Venta se basa en el dopdesjue hay un mercado y participantes en
este para el activo o pasivo especifico. Cuandbayomercado y/o participantes para formar el
mercado, La IFRS 13 establece una jerarquia de ratonable que jerarquiza los datos de entrada
en las técnicas de valuacién usadas para determinaalor razonable. La jerarquia da mayor
prioridad a los precios cotizados sin ajustar encat®s activos para activos o pasivos idénticos
(medicion de nivel 1) y la menor prioridad a lofcabos que tienen que ver con datos de entrada
significativos pero no observables (medicion dehB).

Los tres niveles de jerarquizacidon son como sigue:

» Los datos de nivel 1 son precios cotizados en rdere&tivos (sin ajustar) para activos y
pasivos idénticos, que la Compaiiia tiene la haullide negociar a la fecha de la medicion.
Un precio cotizado en un mercado activo proveeildescia mas confiable de valor razonable
y se utiliza sin ajustes para determinar el vadaonable siempre que esté disponible.

» Los datos de nivel 2 son datos distintos a prec@iizados en mercados activos, que son
observables directa o indirectamente para el actipasivo y que se utilizan principalmente
para determinar el valor razonable de accioneserémnes y préstamos que no se
intercambian activamente. Los datos de nivel 2uyeh precios de acciones, ciertas tasas de
interés y curvas de rendimiento, volatilidad imipic margenes de crédito, y otros datos
obtenidos, incluyendo datos extrapolados de otat@sdobservables. En ausencia de datos de
nivel 1, la Companiia determina valores razonalfesjiante la interaccion de los datos de
nivel 2 aplicables, el niumero de instrumentos we tlemas términos relevantes de los
contratos, segun aplique.

* Los datos de nivel 3 son aquellos que no son oaBkw para el activo o pasivo. La Compafia
utiliza estos datos para determinar el valor razteacuando no existen datos de nivel 1 o
nivel 2, en modelos de valuacién como flujos detafe descontados.

31 de diciembre de 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros
Zero strike call 378,09¢ - - 378,09¢

Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivau - 65,22: - 65,22:
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31 de diciembre de 2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Zero strike call 121,99 - - 121,99
Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivau - 46,95: - 46,95:

(9) Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2015 2014
Cliente: $ 5,632,98 5,008,93
Menos estimacion para saldos de cobro du 2,739,96. 2,582,76!
Total de cuentas por cobrar, neto $ 2,893,017 2,426,167

Dada su naturaleza de corto plazo, el valor endilole las cuentas por cobrar se aproxima a su valor
razonable al 31 de diciembre de 2015 y 2014, réispetente.

Movimientos en la estimacién para saldos de cobdwsbo.

2015 2014
Saldo al inicio del af $ 2,582,76! 2,407,133
Estimacién de incobrables del ¢ 154,62: 173,94:
Efecto por movimientos en tipo de can 2,57¢ 1,69¢
Saldo al final del af $ 2,739,96. 2,582,76!

Para determinar la recuperabilidad de las cuerdasqgbrar, la Compafiia considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de las cuentas por caotieade la fecha de concesién de crédito hastaha i

los estados financieros. La concentracion de ridsgerédito es minima debido a la cantidad detelgen

y que no estan relacionados.
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(10) Inmuebles, sistemas y equipo

Los inmuebles, sistemas y equipo se analizan cayne:s

Mejoras a
Terrenosy Equipo de Equipo de Muebles y Equipo bienes Proyectos en
edificios computo transporte enceres de red arrendados proceso Total
Saldos al 31 de
diciembre de 2013 430,990 3,382,097 387,713 241,069 32,417,894 429,61 858,696 38,148,071
Altas - 152,125 4,465 6 458,514 - 2,548,101 3,163,211
Capitalizacion de
proyectos en
procesi - 161,25: 4,72 16,63: 2,212,73 58: (2,395,923 -
Bajas - (2,131 (20,900 (55) (18,231 - - (41,317
Saldos al 31 de
diciembre de 2014 $ 430,990 3,693,343 376,001 257,652 35,070,910 480,191,010,874 41,269,965
Altas $ - - 2,411 42 846,16 - 1,985,45; 2,834,07.
Capitalizacion de
proyectos en
procesi - 153,43 19,65¢ 3,101 1,679,42. 21,61« (1,877,23C -
Bajas - (7,695 (23,742 (170 (29,430 - (813 (61,850
Saldos al 31 de
diciembre de 2015 $ 430,990 3,839,085 374,326 260,625 37,567,071 491,801,118,283 44,042,189
Terrenos Mejoras a
Depreciacion y y Equipo de Equipo de Muebles y Equipo de bienes Proyectos en
deterioro edificios computo transporte enseres red arrendados proceso Total
Saldos al 31 de
diciembre de 2013 $ 136,084 1,359,352 321,494 178,269 22,637,701 327,98 - 24,960,884
Depreciacion del afio 14,28:  126,31¢ 45,03¢ 17,57 3,152,79 24,96 - 3,380,96
Bajas - (2,053) (20,115) (30) (11,230) - - (33,428)
Saldos al 31 de
diciembre de 2014 $ 150,368 1,483,615 346,415 195,816 25,779,261 332,94 - 28,308,422
Depreciacion del afio 14,287 111,562 16,796 15,397 2,384,169 21,137 - 632338
Bajas - (7,623) (23,513) (119) (14,505) - - (45,760)
Saldos al 31 de
diciembre de2015 $ 164,65! 1,587,55 339,69¢ 211,09« 28,148,92 374,08« - 30,826,01

Inmuebles, sistemas y

equipo, neto al 31 de

diciembre de 2014 $ 280,622 2,209,728 29,586 61,836 9,291,649 77,248 0101874 12,961,543
Inmuebles, sistemas y

equipo, neto al 31 de

diciembre de 2015 $ 266,335 2,251,531 34,628 49,531 9,418,146 77,725 1181283 13,216,179

Los proyectos en proceso incluyen principalmentéipeg de red y su periodo de capitalizacién es de
aproximadamente seis meses.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2@®l 4, la Companiia capitalizé $44,223 y $36,847,
respectivamente de costos por préstamos en relad@mactivos calificables por $831,303 y $709,293
Estos importes fueron capitalizados en base aasaede interés de 10.14% y 9.85%, respectivamente.
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2@IH4, el gasto por intereses se integra com&sigu

2015 2014
Gasto por interese $ (1,280,53) (912,592
Importe capitalizad: 44,22 36,84"
Importe neto en el estado consolidado de resultados
integrales $ (1,236,308) (875,745)

Al 31 de diciembre de 2015, ciertos arrendamiefitncieros con saldo de aproximadamente $15
millones de pesos estan garantizados por los egjaigquiridos con dichos arrendamientos financieros.

El gasto por depreciacién por los afios terminadddlede diciembre de 2015 y 2014, asciende a
$2,563,348 y $3,380,966, respectivamente.
Activos intangibles

Los activos intangibles de vida (til definida seegran como sigue:

Costos de
Derechos de Derechos de infraestruc Derechos de
concesion concesion tura concesion
telefénica telefénica Telmex / World Trade  Derechos
Axtel Avantel Telnor Center de uso Otros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014
y 2015 $ 571,520 110,193 58,982 21,045 30,030 73,169 864,939

Derechos de Derechos de  Costos de Derechos de
concesion concesiéon infraestruct concesion
telefénica telefénica ura Telmex World Trade Derechos

Amortizacién y deterioro Axtel Avantel / Telnor Center de uso Otros Total

Saldos al 31 de diciembre de 2 $ 427,23t 70,12« 38,57¢ 12,68: 20,22: 72,30: 641,14
Amortizacion 30,307 10,018 4,080 1,672 2,886 867 9,830
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 457,545 80,142 42,658 14,354 23,109 73,169 690,977
Amortizacion 30,307 10,018 4,080 1,672 2,886 - 9@8,
Saldos al 31 de diciembre de 2015 $ 487,852 90,160 46,738 16,026 25,995 73,169 1,281,71
Activos intangibles, neto al 31 de

diciembre de 2014 $ 113,975 30,051 16,324 6,691 6,921 - 173,962
Activos intangibles, neto al 31 de

diciembre de 2015 $ 83,668 20,033 12,244 5,019 4,035 - 124,999

Concesiones de la Compaiiia

Las principales concesiones que tiene la Compaiiidas siguientes:

» Concesion de red publica de telecomunicacionegjatiar a Axtel en junio de 1996 para ofrecer
servicios de telefonia local y larga distancia, pomperiodo de 30 afios, que, sujeto a la satigfacci
de determinadas condiciones, se podra renovarppeniodo igual al otorgado;

» Concesion de red publica de telecomunicacionegadtar a Avantel el 15 de septiembre de 1995,
para ofrecer servicios de telefonia local y largdadcia, por un periodo de 30 afios, que, sujédo a
satisfaccién de determinadas condiciones, se pedodar por un periodo igual al otorgado;
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« Concesiones de diversas frecuencias de espectoeléairico con duracién de 20 afios y renovables
por periodos adicionales de 20 afios, siempre ydouEnCompafiia se encuentre en cumplimiento
con todas sus obligaciones y con todas las nuenadiciones impuestas de acuerdo a la ley y se
llegue a un acuerdo con cualquier nueva condiciruesta por la SCT.

Las concesiones le permiten a la Compafiia prestaci®s de telefonia basica local; telefonia dgda
distancia nacional, compra o renta de capacidagdi@ara la generacion, transmision o recepcion de
datos, sefiales, escritos, imagenes, voz, sonidd\tipo de informacién de cualquier naturaleza; |
compra y arrendamiento de capacidad de red de iges, incluyendo la renta de circuitos digitales
servicios de valor agregado; servicios de operaderaicios de radiolocalizacién y mensajes; s@sic

de datos, video, audio conferencias y videocon&asn servicios continuos de musica o servicios de
audio digital; y tarjetas telefénicas de créditédito.

En noviembre 2006, la SCT otorgd a la Compainiia,ocparte de la concesion de Axtel, un nuevo
permiso para proveer servicios de mensajes cd@dsy”) a sus clientes.

El 15 de septiembre de 2009, la SCT otorgé a lgpediia una concesion para instalar, operar y explota
una red publica de telecomunicaciones para praareicios de television y audio satelital.

Activos intangibles surgidos de la adquisicion dedtel

Derivado de la adquisicién de Avantel en el ejéocR006 se registraron activos intangibles como son
marca Avantel, cartera de clientes y derechos deesidn telefénica que fueron valuados por un
experto independiente a la fecha de adquisici6noptabilizados de acuerdo a las Normas de
Informacion Financiera anteriormente utilizadas [@iCompafia. La marca Avantel y la cartera de
clientes se amortizan en un periodo de 3 afos,trageque los derechos de concesion telefonica se
amortiza durante el remanente de su vida Util walgiAl 31 de diciembre de 2015 la marca Avantial y
cartera de clientes estan totalmente amortizados.

Otros activos

Los otros activos se integran como sigue:

2015 2014
Gastos pagados por anticip $ 219,76t 276,73t
Depésitos en garan 48,307 48,307
Otros 3,02¢ 31,32t
Total de otros activc 271,09 356,37
Porcion circulante de otros acti 151,51 225,33:

Otrosactivos a largo pla: $ 119,58t 131,03¢
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(13) Deuda a largo plazo

a)

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 20@®&1y¢ consiste en lo siguiente:

Notas por pagar quirografarias por un monto pralcge U.S.$
275 millones de délares a una tasa de interés’/gé47y con

vencimiento en 2017. Los intereses son pagaderos

semestralmente en febrero 1 y agosto 1 de cadalaitante

enero y diciembre de 2013, la Compafila completo el

intercambio por U.S.$ 224.6 y U.S.$ 167.4 millomes notas
con vencimiento en 2017 y 2019, respectivamente pod.S.$
358.6 y U.S.$ 22 millones de notas garantizadamyaertibles.

Notas por pagar quirografarias por un monto pralcge U.S.$
490 millones de doélares a una tasa de interés dey 3%n

vencimiento en 2019. Los intereses son pagaderos

semestralmente en marzo y septiembre de cada afrant®

enero y diciembre de 2013, la Compafila completo el

intercambio por U.S.$ 224.6 y U.S.$ 167.4 millomes notas
con vencimiento en 2017 y 2019, respectivamente pdd.S. $
358.6 y U.S.$ 22 millones de notas garantizadamyaertibles.

Notas por pagar garantizadas por un monto princiel
U.S.$ 544.6 y U.S.$ 394.6 millones de ddlares e2302013,
respectivamente, a una tasa de interés inicial deqide se
incrementard a 9% y con vencimiento en 2020. Lésréses
son pagaderos semestralmente en febrero y agostadeafio.

Notas por pagar convertibles garantizadas por untenarincipal
de U.S.$ 22.2 millones a una tasa de interés Irdei&% que se
incrementara a 9% y con vencimiento en 2020. Leséses son
pagaderos semestralmente en febrero y agosto deadad

Descuento en emisién de notas originado por lassnmbr pagar
quirografarias por un monto de U.S.$ 36 millonasa tasa de

$

interés inicial de 7% que se incrementarda a 9% wn co

vencimiento en 2020.

Prima en emision de obligaciones originada porrats por
pagar quirografarias por un monto principal de U$390
millones a una tasa de interés de 9% y con venotmien 2019.

Contrato de arrendamiento de capacidad dedicadd) (H®n
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. por un monteogammado
de $ 534,755 con vencimiento en 2019.

Arrendamientos financieros con diversas instituesode crédito
con tasas aproximadamente del 6% para los denoosined
dolares; y TIE mas 3% y 5.5% puntos porcentualas pos
denominados en pesos, con vencimientos que osilae 3 y 4
afnos.

Costos por emision de obligaciones y financianoignt

Total de la deuda a largo plazo

Menos porcién circulante

Total de la deuda a largo plazo, menos la porcion

circulante

$

2015 2014
867,173 741,758
1,750,417 1,497,262
9,371,572 8,016,203
63,918 139,097
(37,524) (24,228)
8,604 10,817
385,968 -
535,423 602,582
(93,945) (117,490)
12,851,606 10,866,001
375,656 220,554
12,475,950 10,645,447
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Los vencimientos anuales de la deuda a largo plaza@omo sigue:

Afio Importe
2017 $ 1,154,85:
201¢ 164,21
201¢ 1,844,25i
202 9,312,62!

$ 12,475,95

Los costos de emisién de obligaciones y financiatoEson directamente atribuibles a la emision
de deuda de la Compafiia y se amortizan en fundibteaa de interés efectiva durante la vigencia
de la deuda.

El gasto de intereses durante los afios terminald84 ee diciembre de 2015 y 2014, fue de
$1,280,531 y $912,592, respectivamente. (ver nta 1

El 17 de septiembre de 2014, la Compafia compéetédpertura de los bonos garantizados con
vencimiento en 2020 por U.S. $ 150 millones a wetiprde 100.25% del valor del principal, con
las mismas condiciones y tasas de interés de lusshemteriores.

b) Préstamos bancarios

El 28 de marzo de 2014 la Compaiiia celebré un gagam Banco Nacional de México, S.A.
mediante el cual, recibié un préstamo por $130(8Ms y el cual gener6 intereses a una razén de
TIIE mas 3.5 puntos porcentuales de manera angsd. fféstamo fue liquidado de manera total en
enero 2016.

El 13 de diciembre de 2013 la Compaiiia celebrolumea de crédito con Banco Mercantil del
Norte, S.A. mediante el cual, recibié un préstarop $130,000 en agosto 2014 y el cual generd
intereses a una razon de TIIE méas 3.50 puntos mr@es de manera anual. Este préstamo fue
liguidado de manera total en septiembre de 2014.

El 8 de octubre de 2013 la Compafiia celebrd uma lfle crédito con Banco Monex mediante el
cual, recibié un préstamo por $200,000 en agosid 30el cual generé intereses a una razén de
TIIE mas 3.50 puntos porcentuales de manera aBgtd. préstamo fue liquidado de manera total
en septiembre de 2014.

Algunos de los acuerdos de deuda vigentes, estabtaertas restricciones, las mas importantes se
refieren a limitaciones en el pago de dividendassgguramiento de los activos propios de los
arrendamientos y el mantenimiento de ciertas razfinancieras, entre otros. Al 31 de diciembre
de 2015 y 10 de febrero de 2016, la Compafiia estéumplimiento con la totalidad de sus
restricciones y obligaciones.

(14) Operaciones y saldos con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacamddrante los afios terminados el 31 de dicien®re d
2015 y 2014, se integran como sigue:

2015 2014
Gasto por rent: $ 34,86( 29,69¢
Gasto por serviciode instalacio 18,02( 30,22¢

Otros 2,70¢ 5,36¢
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Los saldos por pagar con partes relacionadas dé 3ticiembre de 2015 y 2014, incluidos en el remglé
de cuentas por pagar, se integran como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar a corto plazo:
GEN Industrial, S.A. de C.\¥ $ 131 52
Neoris de México, S.A. de C.® 59¢ 50&
$ 72¢ 557

@ Principalmente servicios administrativos.

Impuestos a la utilidad (Impuesto sobre la renta @R) e impuesto empresarial a tasa Unica
(IETU))

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente aipdel 1° de enero de 2014 establece una tasaRle IS
del 30% para 2014 y afios posteriores.

El beneficio por impuestos a la utilidad se integgeno sigue:

015 2014
Impuesto a la utilidad cause $ (61,305 (34,459
Impuesto a la utilidad diferic 428,53 572,59t
Beneficic por impuestos a la utilida $ 367,23: 538,13

El beneficio de impuestos atribuible a la pérdida gperaciones continuas antes de impuestos a la
utilidad, fue diferente del que resultaria de aplita tasa de 30% de ISR a la pérdida antes de
impuestos a la utilidad como resultado de las ¢@stgue se mencionan a continuacion:

2015 2014
Tasa dempuestos a la utilide (30%, (30%’
Efecto de la inflacion, ne - (2%)
Aplicacion de estimacion para saldos de cobro dydwo
deducible. 4% 9%
Gastos no deducibl 9% 1%
Otros (1%)

Tasa efectiv (18%) (22%'
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Las principales diferencias temporales que origiglaimpuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y

2014, se detallan a continuacion:

015 2014
Activos diferidos:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 1,682,858 1,257,927
Estimaciones de cuentas incobrables 337,749 4887,
Provisiones de pasivo y otros 384,861 362,947
Prima por emisién de obligaciones 2,582 3,245
Inmuebles, sistemas y equipo 295,775 312,239
Total de activos diferidos 2,703,825 2,3a8
Pasivos diferidos:
Derechos de concesion telefénica 28,554 40,466
Deuda a largo plazo 549,342 549,342
Valor razonable de instrumentos financieros deioga 11,257 28,123
Activos intangibles y otros 10,711 10,707
Total de pasivos diferidos 599,864 628,638
Activo por impuesto diferido, neto $ 2,103,961 1,675,202

A continuacion se presenta el movimiento del impuéiferido activo al 31 de diciembre de 2015 y

2014:
Efectos en el
Efectos en capital
2014 resultados contable 2015

Pérdidas fiscales por amortizar $ 1,257,927 424,93 - 1,682,858
Estimaciones de cuentas 337,749

incobrables 367,482 (29,733) -
Provisiones de pasivo y otros 362,947 21,692 222 384,861
Prima por emisién de obligaciones 3,245 (663) - 2,582
Inmuebles, sistemas y equipos 312,239 (16,464) - 295,775
Derechos de concesion telefénica (40,466) 11,912 - (28,554)
Deuda a largo plazo (549,342) - - (549,342)
Valor razonable de instrumentos (11,257)

financieros derivados (28,123) 16,866 -
Activos intangibles y otros (10,707) (4) - (10,711)

$ 1,675,202 428,537 222 2,103,961
Efectos en el
Efectos en capital
2013 resultados contable 2014

Pérdidas fiscales por amortizar $ 824,229 433,698 - 1,257,927
Estimaciones de cuentas

incobrables 522,188 (154,706) - 367,482
Provisiones de pasivo y otros 547,230 (184,952) 669 362,947
Prima por emisién de obligaciones 2,233 1,012 - 3,245
Inmuebles, sistemas y equipos (69,526) 381,765 - 312,239
Derechos de concesion telefénica (52,698) 12,232 - (40,466)
Deuda a largo plazo (549,342) - - (549,342)
Valor razonable de instrumentos

financieros derivados (41,898) 13,775 - (28,123)
Activos intangibles y otros (80,479) 69,772 - (10,707)

$ 1,101,937 572,596 669 1,675,202
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Al 31 de diciembre de 2015, las pérdidas fiscate@samortizar por recuperar actualizadas expiranocom
sigue:

Pérdidas
fiscales por
Expira en amortizar
201¢€ $ 26,75:
201¢ 368,69:
202( 27,30
20z1 1,965,01.
202z 546,31¢
2023 558,67¢
20z4 1,727,891
20z4 1,520,93-
$ 6,741,57

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha mgdo activos diferidos por $823,856, de los
cuales $339,616 corresponden a pérdidas fiscalearportizar, y $484,240 a la estimacion de saldos
de cuentas por cobrar de cobro dudoso.

Capital contable

A continuacion se describen las principales cartstieas de las cuentas que integran el capital
contable:

(a) Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social dE€tmpafiia es de $6,861,986 y esta integrado por
9,456,140,156 acciones suscritas y pagadas. Lasnascde la Compaiiia estan divididas en dos
clases, Clase "I" que representa la parte minifaalél capital social, y Clase "lI", que representa
la parte variable del capital social. Las accioqes pertenecen a las dos clases "I" y "II" ofre&en
sus titulares los mismos derechos econémicos yocatipos (con la Unica diferencia de aquellos
derechos que puedan ser conferidos por la leyagiia los titulares de acciones que forman parte
de la porcion variable de un Sociedad Andénima Rilrdé Capital de Variable). Cada una de las
clases tienen dos series: Serie "A" y "B"; amba®seson indistintas y proporcionan los mismos
derechos corporativos y econémicos de sus tituldmedas las acciones emitidas por la Sociedad
no tienen valor nominal. Del total de acciones, 750,656 acciones son Clase “I" serie A y
9,358,389,500 acciones son Clase “I" serie B. Aldgldiciembre de 2015 la Compafiia no ha
emitido acciones Clase “ll” (ni de la serie “A” série “B”). A la fecha de emision de los estados
financieros todas las acciones series “B” emitigg@s la Compafiia estas depositas en un
fideicomiso (fideicomiso CPO).

Acciones Importe
201¢ 201¢ 201¢ 201<
Capital autorizad
y emitidc
Series / $ 97,750,65 97,750,65 73,39¢ 73,39¢
Series | 9,358,389,50 8,970,209,21 6,788,59 6,654,94

En relacion con la emisién de los bonos converible acciones celebrada el 31 de enero de 2013
y de conformidad con los acuerdos adoptados paunga Extraordinaria de Accionistas del 25 de
enero de 2013, la Compafiia emiti6 972,814,143 aesiSerie B Clase "' que se mantendran en
la tesoreria de la Compafiia, para ser suscritapasiarioridad por la conversién de obligaciones.
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Durante el 2015 y 2014 se ejercieron opciones dwersion por un total de 388,180,282 y
291,767,672 acciones Clase |, Serie B, respectintenque representd un incremento de $133,644
y $100,452, en el capital social de la Compafiia.

Durante julio de 2008 la Comparfia comenzé un progrde recompra de acciones el cual fue
aprobado en la Asamblea Ordinaria de Accionistésbrada el 23 de abril de 2008 hasta por un
monto de $440 millones. Al 31 de diciembre de 2088 ompafiia recompré 26,096,700 CPOs
(182,676,900 acciones). Durante los meses de tjosto y septiembre de 2009 la totalidad de
CPOs fueron recolocados en el mercado. En la Assn®idinaria de Accionistas celebrada el 25
de abril de 2014 se aprob6 destinar al programeectampra de acciones la cantidad maxima de
$90 millones de pesos.

(b) Restricciones al capital contable
El importe actualizado, sobre bases fiscales, deafmrtaciones efectuadas por los accionistas
puede reembolsarse a los mismos sin impuesto glgunia medida en que dicho monto sea igual
o superior al capital contable.

Algunos de los acuerdos de deuda mencionadosrendal4 establecen limitaciones en el pago de
dividendos.

(c) Pérdida integral

El saldo del resultado integral al 31 de diciend#e2015 y 2014, se muestra a continuacion:

2015 2014
Pérdidanet: $ (1,718,355 (1,918,601
Otros resultados integrales:
Resultado actuari (1,404 (4,460
Impuesto diferid 222 66¢
Otros resultados integrales neto de impue
diferidos (1,182) (3,791)
Pérdida integral $ (1,719,537) (1,922,392)
(17) Ingresos por servicios de telecomunicacién y otros
Los ingresos se integran como sigue:
2015 2014
Servicios locale $ 2,676,09 2,969,45'
Servicios de larga distan 663,30¢ 1,015,59:
Internet y vide 1,482,16 1,337,39
Datos y rede 2,017,96. 1,897,67.
Servicios integrada 2,374,39. 1,568,61
Venta de equif 425,29t 210,31-
Trafico internacion: 274,25¢ 1,234,02.
Otros servicio 236,95 363,93.

$ 10,150,43 10,597,00
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(18) Contrato de construccion

(19)

Durante el mes de agosto de 2014, la Compafiaréalebcontrato de construccion de un inmueble asi
como el equipamiento necesario del mismo de acumdas caracteristicas técnicas que se describen
en dicho contrato, por un importe total de $540,328 el impuesto al valor agregado.

Los ingresos del ejercicio se reconocen por reféaemlos costos recuperables incurridos en ebgeri
mas el margen de ganancia correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2015, el ingreso por el @iotde construccion se integra de la siguientedorm

Ingresos Saldos de
del Ingresos anticipos Grado de
ejercicio acumulados recibidos avance (%
Contrato de construccién $ 506,031 540,328 - 100%

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2015, existen los siguientgapromisos y contingencias:

(@) Desacuerdos de Interconexion — Operadores Movilesriodo 2005 al 2011. Axtel firmé
convenios de transaccion con Telcel e lusacelmarzo de 2015, y con Telefonica, en Mayo
de 2015 por los cuales acordd dar por terminadsgutdis relacionadas con servicios de
interconexion y dieron por liquidados en favor y emntra los distintos montos que se
encontraban en disputa y/o pendientes de pago2ff@® 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 y
2011, ante lo cual ya no existe alguna contingepeia dicho periodo, salvo el caso de
lusacell que el acuerdo llegé hasta el afio 2010.

(b) Desacuerdos de Interconexion — Telmex — Period® 20Q013. En el mes de marzo del 2009,
Cofetel resolvié un procedimiento de desacuerdimtéeconexion existente entre Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), y la Compariia X&), relacionado con las tarifas de
terminacion de llamadas de larga distancia de lagadiia hacia Telmex para el afio 2009. En
dicha resolucion, Cofetel aprobd una reduccidnasntarifas de terminacion de llamadas de
larga distancia, aplicables en las ciudades eguasTelmex no tiene puntos de interconexion
de $0.75 pesos por minuto a US$ 0.0105 6 US$ 0.p08mninuto (dependiendo del lugar al
que la Compaifiia entregue el trafico de larga ditan

Hasta el mes de junio del 2010, Telmex facturé &denpafia por la terminacion de las

llamadas de larga distancia, empleando las taajfasables antes de la resolucién mencionada
en el parrafo anterior y con posterioridad a difdwha, Telmex ha facturado las cantidades
resultantes aplicando las nuevas tarifas de imeséén. Al 31 de marzo de 2015, la diferencia

entre las cantidades pagadas por la Compariia eeXedm base en las nuevas tarifas, y las
cantidades facturadas por Telmex, ascendia aprdaimante a $1,240 millones de pesos,
antes de IVA.

No obstante lo anterior, el 8 de marzo del 201&sth& S. de R.L. obtuvo una resolucion
favorable del Décimo Tercer Tribunal Colegiado emtdvia Administrativa del Primer

Circuito en contra de Telmex, en donde se fijaemtarifas de interconexién para terminacion
de larga distancia para el afio 2009, resultands éatifas fijadas por la Comision Federal de
Telecomunicaciones en mejores condiciones a lasidfxs por Telmex a Axtel en su convenio
de interconexién. En consecuencia, y toda vez guel €onvenio de interconexion vigente
entre Axtel y Telmex se acordd la obligacién dendtar trato mas favorecido cuando una
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resolucion de autoridad firme establezca mejorenitds o tarifas de interconexién que los
pactados en dicho convenio, acordando también gqumahera inmediata se aplicarian las
tarifas que ofrecieran mejores condiciones pacamtesionario, la contingencia establecida en
el parrafo anterior se disminuiria en un monto @pnado de $772 millones, resultando en una
cantidad aproximada de $467 millones.

Telmex interpuso una demanda de nulidad ante diufial Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa, (“Tribunal”) solicitando la anulam de la resolucion administrativa emitida
por Cofetel. La Companiia (Axtel y Avantel) tieneaucontingencia para el caso en que el
Tribunal emita una resolucién que establezca tdfstintas a las establecidas por Cofetel.

En fecha 9 de abril de 2014, la Sala Superior dédufial Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa resolvio el juicio de nulidad intemgsto por Telmex, en la cual se reconocio la
validez de la resolucion impugnada, esto en faeokxtel.

Telmex interpuso demanda de amparo directo en aalgrla sentencia emitida dentro del
juicio de nulidad, misma que fue resuelta por @nEr Tribunal Colegiado de Circuito en
Materia Administrativa Especializado en Competenda@ondémica, Radiodifusion y

Telecomunicaciones, para el efecto de que el Tabufederal de Justicia Fiscal y
Administrativa emita una resolucién debidamentedéuta y motivada en relacion con el
estudio de las pruebas periciales.

De igual forma, Telmex interpuso Recurso de Remigh Amparo Directo ante la Suprema
Corte de Justicia de la Naciébn. En dicho amparo reelamaron cuestiones de
inconstitucionalidad que no fueron estudiados p&riener Tribunal Colegiado de Circuito en
Materia Administrativa Especializado en Competend&@ondémica, Radiodifusion y
Telecomunicaciones en el recurso de revision ioesiw. El Tribunal Federal de Justicia
Fiscal y Administrativa, por resolucién del Tribl@olegiado de Circuito sefalado, emitié de
nueva cuenta una resolucién debidamente fundadatiyada, Unicamente por cuestiones de
legalidad.

Actualmente el Tribunal Federal de Justicia Fisgahdministrativa ya emitié sentencia
favorable para Axtel la cual fue impugnada nuevampar Telmex en Amparo Directo.

En el mes de enero de 2010, Cofetel resolvié ucgalimiento de desacuerdo de interconexion
existente entre Telmex y la Compariia (Avantelpaieinado con las tarifas de terminacion de
llamadas de larga distancia de la Compafiia hacimekepara el afio 2009. En dicha
resolucion administrativa, Cofetel aprob6 una redirc en las tarifas de terminacién de
llamadas de larga distancia, aplicables en lasadiesl en las que Telmex no tiene puntos de
interconexion, de $0.75 pesos por minuto a US$®.0W5$0.0105 o US$0.0080 por minuto,
dependiendo del lugar al que la Compafia entrelgtréfieo de larga distancia. En virtud de
ésta resolucion, la Compafia habria pagado en @eam@eximadamente la cantidad de $20
millones de pesos. Telmex impugné esta resolucitia al Tribunal, encontrdndose dicho
juicio en desahogo de pruebas.

Asi mismo, en el mes de mayo del 2011, Cofetellvigsan procedimiento de desacuerdo de
interconexion entre Telmex y la Compafiia, reladlonaon las tarifas de terminacion de
llamadas de larga distancia de la Compafiia hacimekepara el afio 2011. En dicha
resolucion administrativa, Cofetel aprob6 una redirc en las tarifas de terminacién de
llamadas de larga distancia de US$0.0126, US$0.60105$0.0080 por minuto a $0.04530 y
$0.03951 pesos por minuto, dependiendo del luggualla Compafiia entregue el trafico de
larga distancia. Telmex impugné esta resoluciére dat SCT, pero dicho recurso fue
desechado. Telmex ha impugnado ante el Triburtalnés el juicio pendiente de sentencia.
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Finalmente, en el 31 de julio del 2013, Cofetebhdé un procedimiento de desacuerdo de
interconexion entre Telmex y la Compafiia, reladonaon las tarifas de terminacion de
llamadas de larga distancia de la Compafiia hadiaekepara los afios 2012, 2013 y 2014. En
dicha resolucion administrativa, Cofetel establdeidfas por minuto para 2012 que van de
$0.02831 a $0.01007, dependiendo si es nodo rdgmmeacional; para 2013 que van de
$0.02780 a $0.00968, dependiendo si es nodo rdgionacional y; para 2014 que van de
$0.02838 a $0.00968, dependiendo si es nodo rdgmmeacional. Telmex impugné esta

resolucién en juicio de amparo mismo que fue résumt primera instancia sobreseyendo el
juicio de amparo y negando el mismo a Telmex.

Por lo anterior, Telmex interpuso recurso de rémistn contra de la sentencia de primera
instancia, el cual se envié a la Suprema Corteudéiclh de la Nacion, por cuestiones de
constitucionalidad resolviendo: 1) se revoca ldessia; 2) se sobresee; 3) sin materia revision
adhesiva y 4) se reserva jurisdiccién al TCC esgfizado, para las cuestiones de legalidad
respecto al fondo de la controversia.

Por lo que se esta en espera de que se envieegliemie al Tribunal Colegiado, para el efecto
de que resuelva las cuestiones de legalidad.

A la fecha de emision de los estados financiem§;dmpafiia y sus asesores consideran que
las tarifas de las resoluciones de Cofetel preesde; por lo que ha reconocido el costo en
base a dichas tarifas aprobadas por Cofetel.

Al 31 de diciembre de 2009 existia una carta ddittrgpor U.S. $34 millones emitida por
Banamex a favor de Telmex para garantizar las atibiges adquiridas por la Compafiia en
diversos convenios de interconexion. Esta carteréldito fue dispuesta por Telmex en el mes
de enero de 2010, aduciendo que Avantel tenia adecwoh dicha empresa. A la fecha de
emisién de los Estados Financieros, Avantel hadwodecuperar la totalidad del monto
anterior, esto a través de un cobro por compernsaoid respecto a ciertos pagos por servicios
que Telmex le presté a Avantel mensualmente.

Desacuerdo de Interconexion — Grupo lusacell y Gilgdefénica — 2012-2013. En los meses
de octubre de 2014 y mayo de 2015, IFT resolvi@cesrdos de interconexion a lusacell y
Telefonica con Axtel, respectivamente, fijando féaride interconexion por servicios de
terminacion conmutado en usuarios méviles bajarladalidades “el que llama paga” y “el

gue llama paga nacional” para el periodo 2012-2p%8$0.3214 y $0.3144 pesos por minuto
de interconexion para 2013.

Estas resoluciones fueron impugnadas por los operadndviles, por lo que hace al asunto de
Grupo lusacell la resolucion de primera instan@aulté favorable a los intereses de la
empresa, actualmente el asunto se encuentra emdseigistancia ante el Tribunal Colegiado y
se encuentra pendiente de resolucién. A la fechandision de los estados financieros, la
Compafia y sus asesores consideran que las talifatas resoluciones del IFETEL
prevaleceran, por lo que ha reconocido el costuasr a dichas tarifas.

Desacuerdo de Interconexion Tarifas 2015 — Grupadell, Grupo Telefénica y Nextel. En
junio de 2015, IFT resolvié desacuerdos de inteagigm a lusacell, Telefénica y NIl Nigital
S. de R.L. de C.V, con Axtel fijando tarifas desimonexion por servicios de terminacién local
en usuarios moviles y terminacion en usuarioss fjjara 2015, por $0.2505 para moévil y
$0.004179 para fijo.

Estas resoluciones fueron impugnadas por los operaandviles y por Axtel y se encuentra
en primera instancia de juicio de amparo. A la &db emision de los estados financieros, la
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Compafia y sus asesores consideran que las tatffatas resoluciones del IFETEL
prevaleceran, por lo que ha reconocido el costuaer a dichas tarifas.

Desacuerdo de Interconexién Tarifas 2015-2016—dRadNil Dipsa. En agosto de 2015, IFT
fijo tarifas de interconexion que Radio Movil Dips8.A. de C.V pagara a Axtel por
terminacion fija, por $0.004179 para 2015 y $ B(BB para 2016.

Esta resolucion fue impugnada por Radiomovil Dips& encuentra en primera instancia de
juicio de amparo. A la fecha de emision de losdestdinancieros, la Companiia y sus asesores
consideran que las tarifas de las resolucionesIFEIETEL prevaleceran, por lo que ha
reconocido el costo en base a dichas tarifas.

La Compaiiia se encuentra involucrada en vario®fuic reclamaciones, derivados del curso
normal de sus operaciones, que se espera.

El pasado dia 14 de Julio del 2014 se publico dbiagio Oficial de la Federacion la nueva
Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusiarfl(FT y R”), la cual entr6 en vigor el
dia 13 de Agosto del 2014. En términos de la LFR @ partir de su entrada en vigor, se
abrogo la anterior Ley Federal de Telecomunicasignia Ley Federal de Radio y Television,
asi mismo dispone que seguirdn vigentes todas lIapogiciones reglamentarias y
administrativas de la materia emitidas con antielaor, salvo en lo que se opongan a la nueva
LFT y R. Conforme a la nueva LFT y R, se estabfeciewuevas obligaciones legales para la
Companiia en materia de telecomunicaciones, inctloyebligaciones con respecto a:

(a) nuevos derechos de los usuarios en general y dssl@sios con discapacidad.
(b) de colaboracion con la Justicia.

(c) de registro y de presentacién de informacion denfaestructura activa y pasiva de
instalacion y operacién de su red publica de taherocaciones incluyendo la obligacion
de no cobrar por el servicio de larga distanciaomat a partir del 1 de enero del 2015, en
materia de publicidad, y de neutralidad de redana&teria de servicio de acceso a internet.

Algunas de estas obligaciones estan sujetas a egueenstan las disposiciones
reglamentarias conducentes, a que se cumpla feéeha o a que la Compariia se encuentre
en la situacion contemplada en la Ley.

La Compafiia tomé las acciones y controles necasgaoa estar en cumplimiento con
todas las obligaciones que nacieron con la engadagor de la LFT y R y esta llevando a
cabo las acciones necesarias para cumplir en tiempoodas las nuevas obligaciones que
estan sujetas a la emision de la regulacion sedang® al cumplimiento de los plazos
correspondientes.

En cumplimiento de compromisos derivados de la isdgon de los derechos de la concesion,
la empresa ha otorgado fianzas a la Tesoreria Bedaracion y a disposicion de la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes por un importd t#a$24,000 y a otros prestadores de
servicios por valor de $565,249.

Las concesiones otorgadas por la Secretaria de @oationes y Transportes (SCT)
establecen algunas obligaciones a la Compafiiangligyén, pero no se limitan a : (i) reportes
anuales a la SCT, incluyendo detalle de los praiepaccionistas de la Compaiiia, (ii) reporte
de cualquier incremento en el Capital Social, @iipveer servicios de manera continua con
ciertas especificaciones técnicas (iv) reportessuges acerca de quebrantos (v) reporte de
tarifas por servicios, y (vi) otorgar una fianza.
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La Compaiiia tiene en arrendamiento equipos y daci#s que requieren pago por su uso,
algunos de los cuales tiene clausulas de renovegldgasto por arrendamiento para los afios
2015 y 2014 fue de $904,230 y $846,608, respectnamm

Las cantidades anuales estimadas a pagar bajocestinatos al 31 de diciembre de 2014, son
como sigue:

Contratos en:

Pesos Dolares

(miles) (miles)
2016 $ 41,13¢ 23,65
2017 30,12¢ 22,48(
2018 19,30¢ 20,52
201¢ 12,51¢ 20,01
202C 8,58¢ 17,21¢
2021 enadelantt 38,86 120,43!

$ 150,537 224,320

(20) Hechos posteriores

Como se menciona en la nota 2, el 15 de febrer@0d® surtird efectos la fusién de la
Compainiia con Onexa, S.A. de C.V. (compaiiia fusmndecha en la cual Axtel se convertira
en subsidiaria de Alfa. Como resultado de la Fusilda sera titular de aproximadamente 51%
de las acciones representativas del capital sexiairculacion de Axtel.

Onexa, es una sociedad tenedora cuyo Unico activeueparte social en Alestra, la cual
corresponde al 99.98% del capital social de édestra, por su parte, es un proveedor lider en
el mercado de servicios de tecnologias de infordnagitelecomunicaciones en México. Alestra
se enfoca en el segmento empresarial incluyendoresiamp multinacionales, clientes
institucionales, asi como pequefias y medianas sagre

El 15 de enero de 2016, la Compaiia firmé un aéuir US$ 750 millones para refinanciar
todas las notas senior con vencimiento en 20178 2@020. La redencion de las notas sera el
19 de febrero de 2016.
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INFORMACION TRIMESTRAL DE LA EMISORA AXTEL S.A.B. DEC.V.
CORRESPONDIENTE AL CUARTO TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2015

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora
contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error

a los inversionistas.

Axtel S.A.B.de C.V. Axtel S AB.de C.V.
—
Tomas Milmo Santos’ Felipe Canales Tijerina
Director General Director Ejecutivo de Finanzas

Axtel S.A.B.de C.V.

— / ___/

Federico Gil Chaveznava
Director Juridico

San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon, a 10 dias del mes de febrero de 2016



	Reporte Inf Fin Axtel 4Q 2015 FINAL.pdf
	Notas Axtel y Subs Dic 2015.pdf
	Carta Admon 4Q 2015 Febrero 10 2016.pdf



